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رونق نفتی آمریکا در حال کند شدن است

صــادرات گاز آذربایجــان بــه ســوریه و بررســی 
پتانســیل گازی ترکمنســتان در ایــن پروژه

مناقشه تعرفه ای میان آمریکا و چین و تاثیر آن 
بر بازار LNG تا سال ۲۰۳۰

ــازی گاز  ــای ذخیره‌س ــردی فناوری ه ــش راهب نق
طبیعــی و ال ان جــی در صنعــت گاز

گــزارش رصــد اندیشــکده هــای بیــن المللــی در 
ارتبــاط بــا صنعــت نفــت و گاز

پیش بینی ماهیانه عرضه و تقاضای نفت  

گاز  جهانــی  بــازار  ماهانــه  تحلیــل  و  بررســی 
طبیعــی

بررسی تحولات تجارت گاز

تقاضا و ذخيره ساز ی های نفت  

بررسی تحولات تجارت نفت خام و فرآورده

ــاه  ــت در م ــی نف ــد جهان ــت تولی ــی وضعی بررس
نوامبــر 2025

بــازار جهانــی فرآورده هــای نفتــی و عمليــات 
پالايشــی

تحولات اقتصاد جهانی ماه دسامبر 2025

پیــش بینــی کوتــاه مــدت قیمــت نفــت خــام 
برنــت

11
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1. رونــد قیمــت نفت خام های شــاخص

1-1. قیمــت ماهانــه نفت خــام های شــاخص
در مــاه نوامبــر 2025 قيمــت نفت خام هــاي ــشاخص نــسبت 
بــه متوســط مــاه قبــل کاهــش یاــفت. قيمــت ســبد اوــپك بــا 
0/74 دلار در بشــکه کاهــش نــسبت بــه مــاه قبــل بــه 64/46 
دلار، قيمــت نفــت برنــت بــا 0/74 دلار در بشــکه کاهــش بــه 
63/80 دلار و متوســط قيمــت نفت خــام وســت تگــزاس بــا 
0/83 دلار در بشــکه کاهــش نــسبت بــه متوســط مــاه قبــل بــه 

60/06 دلار در بشــكه رســيد.

 2-1. قیمت روزانه نفت خام های شاخص
رونــد روزانــه قيمــت نفت خام‌هــاي ــشاخص در مــاه نوامبــر 
2025 بــا نوســاناتی رونــد نزولــی را تجربــه کــرد. قيمــت ســبد 
اوپك بين 66/49 دلار و 63 دلار در بشــكه نوســان داــشت و 
از 66/49 دلار در بشــكه در ســوم نوامبــر بــه 64/27 دلار در 

بشــكه در 28 نوامبــر رســيد.

2.عوامل تاثیرگذار بر قیمت نفت درماه نوامبر 
2025

مهمتريــن عوامــل تاثيرگــذار بــر نوســانات قيمــت نفــت بــه 
تفكيــك عوامــل تضعيف كننــده و تقويت كننــده در ذیــل ذكــر 

شــده اســت:

عوامل تضعیف کننده:

1.ادامــه نگرانــی نــسبت بــه وضعیــت تقاــضای هجانــی و مــازاد 
عرــضه در بــازار در ماه هــای آتــی؛

و  روســیه  بیــن  ــلصح  بــرای  آمریــکا  مــاده ای   28 طــرح   .2
اوکرایــن؛ در همیــن رابطــه، زلنــسکی اعلام کــرد کــه بــا آمریــکا 
در طــرح پیشــنهادی ایــن کشــور بــرای ــلصح همــکاری خواهــد 
کــرد و اخبــاری منتشــر ــشد مبنــی بــر اینکــه آمریــکا تهدیــد 
کــرده اگــر اوکرایــن بــا طــرح ــلصح موافقــت نکنــد حمایــت خــود 
را از کیــف متوقــف خواهــد کــرد و از طــرف دیگــر ترامــپ اعلام 
بــا اوکرایــن  کــرد کــه پیشــرفت بزرگــی در مذاکــرات ــلصح 

حاــصل ــشده اســت؛

3. ســازمان اوــپک در گــزارش مــاه نوامبــر خــود اعلام کــرد کــه 
در ســال 2026 تقاــضا بــرای نفــت اوــپک پلاس 43 میلیــون 
بشــکه در روز خواهــد بــود در حالیکــه ســطح تولیــد کنونــی 
ایــن گــروه 43/02 میلیــون بشــکه در روز اســت و ایــن بــدان 
معنــی اســت کــه اگــر ایــن گــروه تولیــد کنونــی خــود را حفــظ 

نمودار ۱:  روندماهانه قيمت نفت برنت، سبد اوپک و وست تگزاس

نمودار ۲: روند روزانه قیمت سبد اوپک در ماه نوامبر 2025

مهدی یوسفیمهدی یوسفی
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کنــد، بــازار بــا مــازاد عرــضه مواــجه خواهــد بــود؛

4. عربتــسان ســعودی قیمــت رســمی ــفروش نفــت خــود را بــه 
بــازار آســیا بــرای مــاه دســامبر کاهــش داد؛

5. تردیــد تحلیلگــران در مــورد اثرگــذاری تحریم هــای جدیــد 
آمریــکا در کاهــش تولیــد و ــصادرات نفــت روســیه و احتمــال 

انعطــاف پذیــری آن؛

6. ادامــه تعطیــلی دولــت آمریــکا کــه از ۱ اکتبــر ۲۰۲۵ آغــاز 
ــشد؛

7. ــشروع بارگیــری از بنــدر نورووسیــسک روســیه بعــد از دو 
روز توقــف بــه دلیــل حــملات اوکرایــن؛

8. ــجی ــپی مــورگان اعلام کــرد کــه رــشد تقاــضا در ســال 
بــوده در حالیکــه  تاکنــون 850 هــزار بشــکه در روز  ــجاری 

باــشد؛ روز  در  بشــکه  هــزار   900 کــه  میشــد  پیش بینــی 

9. موسسه capital economics اعلام کرد که ما معتقدیم 
کــه فشــار نزولــی بــر قیمــت نفــت ادامــه خواهد یاــفت و قیمت 
نفــت برنــت تــا پایــان ســال ــجاری بــه 60 دلار در بشــکه و تــا 

پایــان ســال 2026 بــه 50 دلار در بشــکه خواهــد رســید؛

10. بــر اســاس آمــار منتشــر ــشده توســط ــجودی ــصادرات 
نفــت عربتــسان در مــاه ســپتامبر بــه 6/46 میلیــون بشــکه در 
روز رســید کــه بالاتریــن حــجم در هشــت مــاه گذتــشه اســت؛

11. ــشرکت macquarie group اعلام کــرد کــه قیمــت نفــت 
ــشرکهتای  تــا  برســد  بشــکه  در  دلار   50 از  کمــتر  بــه  بایــد 

تولیدکننــده نفــت ــشیل تولیــد خــود را کاهــش دهنــد؛

12. بــا افزایــش تخفیفــات روســیه، برخــی پالایشــگران هنــدی 
نمی خرنــد،  را  روســیه  نفــت  بودنــد  کــرده  اعلام  قــبلا  کــه 

ــشروع بــه خریــد نفــت روســیه کردنــد؛

13. گلدمــن ســاکس: تواــفق ــلصح بیــن روســیه و اوکرایــن 
ممکــن قیمــت نفــت را 5 دلار در بشــکه کاهــش دهــد؛

14. الکــساندر نــواک درســفر بــه پکــن اعلام کــرد کــه روســیه 
قصــد دارد ــصادرات نفــت خــود را بــه چیــن افزایــش دهــد؛

15. در هفــته منــهتی بــه 31 اکتبــر تولیــد نفــت خــام آمریــکا 
بــا 7 هــزار بشــکه افزایــش بــه 13/651 میلیــون بشــکه در روز 
رســید؛ در هفــته منــهتی بــه 7 نوامبــر تولیــد نفــت خــام آمریــکا 
بــا 211 هــزار بشــکه افزایــش بــه 13/862 میلیــون بشــکه در 

روز رســید؛

16. بــر اســاس گــزارش اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا در هفــته 
منــهتی بــه 31 اکتبــر ذخایــر نفــت خــام 5/2 میلیــون بشــکه 
افزایــش یاــفت و بــه 421 میلیــون بشــکه رســید؛ در هفــته 
منــهتی بــه 7 نوامبــر ذخایــر نفــت خــام 6/4 میلیــون بشــکه 
افزایــش یاــفت و بــه 427 میلیــون بشــکه رســید؛ در هفــته 
منــهتی بــه 21 نوامبــر ذخایــر نفــت خــام 2/7 میلیــون بشــکه 

افزایــش یاــفت و بــه 426/9 میلیــون بشــکه رســید؛

17. بــر اســاس گــزارش انجمــن نفــت آمریــکا در هفــته منــهتی 
بــه 31 اکتبــر ذخایــر نفــت خــام 6/5 میلیــون بشــکه افزایــش 
یاــفت؛ در هفــته منــهتی بــه 7 نوامبــر ذخایــر نفــت خــام 1/3 
میلیــون بشــکه افزایــش یاــفت؛ در هفــته منــهتی بــه 14 نوامبر 

ذخایــر نفــت خــام 4/4 میلیــون بشــکه افزایــش یاــفت؛

18. بــر اســاس گــزارش اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا در هفته 
منــهتی بــه 14 نوامبــر ذخیره‌ســازیهای بنزیــن 2/3 میلیــون 
بشــکه افزایــش یاــفت و بــه 207 میلیــون بشــکه رســید؛ در 
 2/5 بنزیــن  ذخیره ســازیهای  نوامبــر   21 بــه  منــهتی  هفــته 
میلیــون بشــکه افزایــش یاــفت و بــه 209/904 میلیــون بشــکه 

رســید؛

19. بــر اســاس گــزارش اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا در هفته 
منــهتی بــه 14 نوامبــر ذخیره ســازیهای میــان تقطیــر آمریــکا 
0/171 میلیــون بشــکه افزایــش یاــفت و بــه 111 میلیــون بشــکه 
رســید؛ در هفــته منــهتی بــه 21 نوامبــر ذخیره ســازیهای میــان 
تقطیــر آمریــکا 1/1 میلیــون بشــکه افزایــش یاــفت و بــه 112/2 

میلیــون بشــکه رســید؛

20. تقویت ارزش دلار، شاخص ارزش دلار در هفته منهتی 
بــه 31 اکتبــر 99 بــود کــه در هفــته منــهتی بــه 7 نوامبــر بــه 
99/79 رســید؛ در هفــته منــهتی بــه 14 نوامبــر 99/28 بــود 

کــه در هفــته منــهتی بــه 21 نوامبــر بــه 99/87 رســید؛

21. در مــاه اکتبــر رــشد ــصادرات چیــن بــه 1/1- درــصد رســید 
در حالیکــه در مــاه قبــل 8/3 درــصد بــود و رــشد واردات بــه 1 

درــصد رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 7/4 درــصد بــود؛

22. در مــاه اکتبــر PMI بخــش صنعــت چیــن بــه 50/6 رســید 
در حالیکــه در مــاه گذتــشه 51/2 بــود و PMI بخــش خدمــات 

بــه 52/6 رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 52/9 بــود؛

23. بانــک مرکــزی استــرالیا نــرخ بــهره ایــن کشــور را بــدون 
تغییــر در ســطح 3/6 درــصد اعلام کــرد؛
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24. در مــاه نوامبــر ــشاخص انتظــارات اقتصــادی در آلمــان بــه 
38/5 رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 39/3 بــود؛

25. در فصــل ســوم 2025 نــرخ فصــلی رــشد تولیــد ناخالــص 
داخــلی بریتانیــا بــه 0/1 درــصد رســید در حالیکــه در فصــل 

قبــل 0/3 درــصد بــود؛

26. در مــاه اکتبــر حــجم وامــهای جدیــد در چیــن بــه 220 
میلیــارد یــوآن رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 1290 میلیــارد 

یــوان بــود؛

27. در فصــل ســوم نــرخ رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی منطقــه 
یــورو بــا 0/1 درــصد کاهــش بــه 1/4 رســید؛

28. در مــاه اکتبــر نــرخ رــشد تولیــدات صنعــتی در چیــن بــه 
4/9 درــصد رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 6/5 درــصد بــود؛

29. در مــاه ســپتامبر نــرخ رــشد تولیــدات صنعــتی در بریتانیــا 
بــه 2- درــصد رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 0/3 درــصد بــود؛

ناخالــص  تولیــد  فصــلی  رــشد   2025 ســوم  کواتــر  در   .30
داخــلی ژاــپن بــه 0/4- درــصد رســید در حالیکــه رــشد آن در 

فصــل دوم 0/6 درــصد بــود؛

31. در مــاه اکتبــر نــرخ تــورم در کانــادا بــه 2/9 درــصد رســید 
کــه 0/1 درــصد بیشتــر از مــاه قبــل بــود؛

32. در هفته منهتی به 14 نوامبر درخواسهتا برای استفاده 
از مزایــای بیــکاری در آمریــکا بــه 232 هــزار درخواســت رســید 

کــه 13 هــزار درخواســت بیشتــر از هفــته قبــل آن بود؛

33. بانــک مرکــزی چیــن نــرخ بــهره ایــن کشــور را بــدون تغییــر 
در ســطح 3 درــصد حفــظ کــرد؛

34. در مــاه ســپتامبر نــرخ بیــکاری در آمریــکا بــه 4/4 درــصد 
رســید کــه 0/1 درــصد بیشتــر از مــاه قبــل آن بــود؛

35. در مــاه نوامبــر PMI بخــش صنعــت آلمــان بــه 48/4 
بخــش   PMI و  بــود  قبــل 49/6  مــاه  در  در حالیکــه  رســید 
خدمــات بــه 52/7 رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 54/6 بــود؛

یــورو بــه  36. در مــاه نوامبــر PMI بخــش صنعــت منطقــه 
بــود؛ 49/7 رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 50 

37. در مــاه نوامبــر PMI بخــش صنعــت آمریــکا بــه 51/9 
رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 52/5 بــود.

38. در مــاه نوامبــر ــشاخص ــشرایط کــسب و کار در آلمــان 

بــه 88/1 رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 88/4 بــود؛

در  کننــده  مصــرف  اطمینــان  ــشاخص  نوامبــر  مــاه  در   .39
آمریــکا بــه 88/7 رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 95/5 بــود.

عوامــل تقویت کننده:

1.ادامــه بحــران اوکرایــن و روســیه و نگرانــی نــسبت بــه عرــضه 
نفــتی  تاسیــسات  بــه  اوکرایــن  حــملات  تشــدید  و  روســیه 

روســیه؛

بــه  نــسبت  نگرانــی  و  ونــزوئلا  و  آمریــکا  بحــران  ادامــه   .2
کشــور؛ ایــن  نفــت  عرــضه  در  اختــلال 

 2 ــسلجه  در  تولیــد  افزایــش  بــه  پلاس  اوــپک  تصمیــم   .3
نوامبــر 2025 بــه مقــدار 138 هــزار بشــکه در روز و توقــف 

بــرای ســه ماهــه اول 2026؛ افزایــش تولیــد 

4. انصــراف ــشرکت GUNVOR از خریــد دارییــهای خارــجی 
روســیه بعــد از تهدیــدات آمریــکا کــه بــه معنــای آن بــود کــه 
آمریــکا قصــد دارد فشــار حداکثــری خــود را بــر روســیه ادامــه 

دهــد؛

5. چیــن اعلام کــرد کــه واردات نفــت ایــن کشــور در مــاه اکتبر 
نــسبت به ماه گذتــشه 2/3 درصد افزایش یاتفه اســت؛

6. اگرچــه دولــت چیــن آمــار مربــوط به ذخایر استــراتژیک خود 
را منتشــر نمی کنــد امــا بــر اســاس گزارــشات رســانه ها ایــن 
کشــور در حــال خریــد نفــت بــرای ذخیره ســازی استــراتژیک و 

ســاخت مخــازن جدیــد ذخیره ســازی نفــت اســت؛

بــه  نــسبت  نگرانــی  و  ایــران  و  اســرائیل  بحــران  ادامــه   .7
اختــلال در عرــضه و ترانزیــت نفــت از منطقــه خاورمیانــه و 

تنگــه هرمــز؛

بودــجه  تصویــب  از  بعــد  آمریــکا  دولــت  تعطیــلی  پایــان   .8
کنگــره؛ در  موقــت 

9. ــشرکت لــوک اویــل بــرای محمولــه هــای نفــتی صادراتــی 
خــود از حــوزه نفــتی قرنــه غربــی2 وضعیــت ــفورس مــاژور 

اعلام کــرد؛

10. توقــف ــصادرات نفــت از بنــدر نوروسیــسک روســیه بعــد 
از حــملات هپبــادی اوکرایــن؛

11. بــر اســاس گــزارش بلومبــرگ 5 پالایشــگاه هنــد خریــد 
نفــت خــود را از روســیه متوقــف کردنــد؛
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12. علیرغــم ارائــه طــرح 28 مــاده ای آمریــکا بــرای ــلصح بیــن 
روســیه و اوکرایــن، ترامــپ اعلام کــرد تــا زمانــی کــه مذاکــرات 

ــلصح ادامــه دارد تحریــم هــای روســیه را لغــو نخواهــد کــرد؛

بریتانیــا(  و  فرانــسه  اروپایی)آلمــان،  بیانــه ســه کشــور   .13
ــپس از تمــاس بــا زلنــسکی مبنــی بــر اینکــه نیروهــای ملــسح 
اوکرایــن بایــد توانایــی خــود در دــفاع از حاکمیــت اوکرایــن 
حفــظ کننــد کــه بــه معنــای عــدم موافقــت بــا بخشــی از طــرح 

28 مــاده ای آمریکا-روســیه تلقــی ــشد؛

14. اجرایــی ــشدن تحریــم هــای آمریــکا علیــه روســیه از 21 
نوامبــر؛

15. ترامــپ اعلام کــرد کــه مصاحبــه بــرای انتخــاب رئیــس 
جدیــد ــفدرال رزرو را آغــاز کــرده اســت؛

16. وزارت خزانــه داری آمریــکا اعلام کــرد کــه تحریم هــا علیــه 
روســیه درآمدهــای روســیه تحــت فشــار قــرار داده و انتظــار 

میــرود کــه حــجم ــصادرات روســیه کاهــش یابــد؛

17. ترامــپ اعلام کــرد کــه جمهوریخواهــان در حــال تهیــه 
طرحــی هتــسند کــه هــر کشــوری کــه بــا روســیه تــجارت کنــد 

تحریــم ــشود؛

18. ــپس از مذاکــرات ژنــو، اوکرایــن و متحــدان اروپایــی اش 
اعلام کردنــد کــه نــکات کلیــدی در مــورد مذاکــرات ــلصح بــا 

روســیه همچنــان پابرجاســت؛

19. پوتیــن: پیشــنهادهای آمریــکا میتوانــد مبنــای یــک تواــفق 
باــشد امــا هیــچ تواــفق نهایــی روی میــز نیــست؛

20. ترامــپ از تمــاس تلفنــی بــا ــشی ــجی پینــگ خبــر داد و 
آنــرا ســازنده اعلام کــرد؛

21. انفــجار دو نفتکــش مربــوط بــه نــاوگان ســایه روســیه در 
ســاحل ترکیــه در دریــای ســیاه؛

بنــدر  ترمینــال ــشخاریس در  کــه  کــرد  اعلام  اوکرایــن   .22
نوروسیــسک را هــدف قــرار داده کــه منــجر بــه توقــف موقــت 

بارگیــری از ایــن ترمینــال ــشد؛

23. در هفــته منــهتی بــه 31 اکتبــر ســطح ذخایــر استــراتژیک 
بــه 409/595  افزایــش  بشــکه  میلیــون  بــا 0/498  آمریــکا 
میلیــون بشــکه رســید؛ در هفــته منــهتی بــه 7 نوامبــر ســطح 
ذخایــر استــراتژیک آمریــکا بــا 0/798 میلیــون بشــکه افزایــش 
بــه 410/393 میلیــون بشــکه رســید؛ در هفــته منــهتی بــه 14 

نوامبــر ســطح ذخایــر استــراتژیک آمریــکا بــا 0/533 میلیــون 
بشــکه افزایــش بــه 410/926 میلیــون بشــکه رســید؛ در هفــته 
منــهتی بــه 21 نوامبــر ســطح ذخایــر استــراتژیک آمریــکا بــا 
0/498 میلیــون بشــکه افزایــش بــه 411/424 میلیــون بشــکه 

رســید؛

در  آمریــکا  انــرژی  اطلاعــات  اداره  گــزارش  اســاس  بــر   .24
هفــته منــهتی بــه 14 نوامبــر ذخایــر نفــت خــام 3/4 میلیــون 

بشــکه کاهــش یاــفت و بــه 425 میلیــون بشــکه رســید؛

25. در هفــته منــهتی بــه 14 نوامبــر تولیــد نفــت خــام آمریــکا 
بــا 28 هــزار بشــکه کاهــش بــه 13/834 میلیــون بشــکه در 
روز رســید؛ در هفــته منــهتی بــه 21 نوامبــر تولیــد نفــت خــام 
آمریــکا بــا 20 هــزار بشــکه کاهــش بــه 13/814 میلیــون بشــکه 

در روز رســید؛

26. بــر اســاس گــزارش انجمــن نفــت آمریــکا در هفــته منــهتی 
بــه 21 نوامبــر ذخایــر نفــت خــام 1/9 میلیــون بشــکه کاهــش 

یاــفت؛

در  آمریــکا  انــرژی  اطلاعــات  اداره  گــزارش  اســاس  بــر   .27
هفــته منــهتی بــه 31 اکتبــر ذخایــر بنزیــن 4/7 میلیــون بشــکه 

کاهــش یاــفت؛

در  آمریــکا  انــرژی  اطلاعــات  اداره  گــزارش  اســاس  بــر   .28
هفــته منــهتی بــه 31 اکتبــر ذخایــر میــان تقطیرهــا 0/643 

یاــفت؛ میلیــون بشــکه کاهــش 

تعــداد دکل حفــاری  نوامبــر  بــه 28  29. در هفــته منــهتی 
فعــال در بخــش نفــت آمریــکا بــا 12 دکل کاهــش بــه 407 

رســید. دکل 

بــه 52/5  آمریــکا  بخــش صنعــت   PMI اکتبــر  مــاه  در   .30
رســید در حالیکــه در مــاه گذتــشه 52/2 بــود و PMI بخــش 
خدمــات بــه 54/8 رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 54/2 بــود؛

31. بــر اســاس گــزارش ADP تغییــرات اتــشغال در آمریــکا در 
مــاه گذتــشه 42 هــزار بــود در حالیکــه در مــاه قبــل 29- هــزار 

ــشغل بــود.

32. در مــاه اکتبــر نــرخ تــورم چیــن بــه 0/2 درــصد رســید در 
حالیکــه در مــاه قبــل 0/3- درــصد بــود؛

33. در مــاه اکتبــر ــشاخص قیمــت تولیــد کننــده چیــن بــه 
2/1- درــصد رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 2/3- درــصد بــود؛
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هفــته  در  دلار  ارزش  ــشاخص  دلار،  ارزش  تضعیــف   .34
منــهتی بــه 7 نوامبــر 99/77 بــود کــه در هفــته منــهتی بــه 14 

نوامبــر بــه 99/27 رســید؛

35. در مــاه نوامبــر ــشاخص انتظــارات اقتصــادی چیــن بــه 
25 رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 22/7 بــود؛

36. در مــاه اکتبــر نــرخ تــورم آلمــان بــه 2/3 درــصد کــه 0/1 
درــصد نــسبت بــه مــاه قبــل کاهــش داــشت؛

37. در مــاه ســپتامبر رــشد تولیــدات صنعــتی در منطقــه یــورو 
بــه 0/2 درــصد رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 1/1- درــصد بــود؛

38. در مــاه اکتبــر نــرخ بیــکاری در چیــن بــا 0/1 درــصد کاهــش 
بــه 5/1 درصد رســید.

39. در مــاه اکتبــر نــرخ تــورم در منطقــه یــورو بــه 2/1 درــصد 
رســید کــه 0/1 درــصد نــسبت بــه مــاه قبــل کاهــش داــشت؛

40. در مــاه آگوســت رــشد سفارــشات کارخانــه ای در آمریــکا 
بــه 1/4 درــصد رســید در حالیکــه در مــاه قبــل آن 1/3- درــصد 

بــود؛

41. در مــاه اکتبــر نــرخ تــورم بریتانیــا بــه 3/6 درــصد رســید کــه 
0/2 درــصد کمــتر از مــاه قبــل بــود؛

42. در مــاه اکتبــر ــفروش خانــه هــای جدیــد در آمریــکا بــه 
4/10 میلیــون واحــد رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 4/050 

میلیــون واحــد بــود؛

هفــته  در  دلار  ارزش  ــشاخص  دلار،  ارزش  تضعیــف   .43
منــهتی بــه 21 نوامبــر 99/86 بــود کــه در هفــته منــهتی بــه 28 

نوامبــر بــه 99/66 رســید؛

ناخالــص  تولیــد  فصــلی  رــشد   2025 ســوم  فصــل  در   .44
داخــلی آلمــان بــه صفــر درــصد رســید رســید در حالیکــه در 

فصــل قبــل 0/2- درــصد بــود؛

45. در هفته منهتی به 21 نوامبر درخواسهتا برای استفاده 
از مزایــای بیــکاری در آمریــکا بــه 214 هــزار درخواســت رســید 

کــه 8 هــزار درخواســت کمــتر از هفــته قبــل بــود؛

ناخالــص  تولیــد  فصــلی  رــشد   2025 ســوم  فصــل  در   .46
داخــلی کانــادا بــه 0/6 درــصد رســید رســید در حالیکــه در 

بــود؛ قبــل 0/5- درــصد  فصــل 

47. بیشتــر ــشدن احتمــال کاهــش نــرخ بــهره توســط ــفدرال 
از  آمــار منفــی  انتشــار  از  بعــد  رزرو در ــسلجه 10 دســامبر 

وضعیــت اتــشغال در آمریــکا؛

3. جمع بنــدی

متوســط قیمــت نفــت در مــاه نوامبــر 2025 نــسبت بــه مــاه 
اکتبــر 2025 تغییرکاهــش یاــفت. در مــاه نوامبــر ارائــه طــرح 
بیــن روســیه  تواــفق ــلصح  بــرای  آمریــکا  مــاده ای  طــرح 28 
و اوکرایــن و ادامــه مذاکــرات بــرای تواــفق ــلصح و کاهــش 
نگرانــی نــسبت بــه خــروج نفــت روســیه از بــازار و از طــرف 
دیگــر پیش بینــی مــازاد عرــضه در ســال 2026 باعــث کاهــش 
قیمــت نفــت ــشد. بــا ایــن حــال ادامــه بحــران آمریــکا و ونــزوئلا 

از کاهــش بیشتــر قیمــت نفــت لجوگیــری کــرد.
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« بررســی رونــد قیمــت در مــاه نوامبر
درمــاه  بنیــادی  غیــر  و  بنیــادی  ــشامل  بــازار  عوامــل  اکثــر 
نوامبــر رونــد نزولــی را بــر قیمــت نفــت حاکــم کردنــد. کاهــش 
ریــسک های ژئولپیتیــک در ایــن مــاه نیــز بــر بــازار حاکــم ــشد 
افزایــش موقــتی قیمــت نفــت  درحالیکــه در برخــی مواقــع 
را بدنبــال داــشت ولــی در مجمــوع مــازاد عرــضه بــه عنــوان 
عامــل اــلصی بــر بــازار حاکــم بــود و در نهایــت کاهــش قیمــت 

نفــت را رغــم زد.
آژانــس بیــن المــللی انــرژی اندکــی پیــش بینــی تقاــضای نفــت 
نبــود کــه  بــه میزانــی  افزایــش داد ولــی  را  در ســال 2026 
بتوانــد بــر قیمــت نفــت اثرگــذار باــشد. بحــران هــای اوکرایــن 
فشــار  کــه  بودنــد  ژئوتلپیکــی  اــلصی  عوامــل  از  ونــزوئلا  و 
افزایشــی بــر قیمــت نفــت وارد کردنــد و همچنــان از عوامــل 
افزاینــده قیمــت هتــسند. نامشــخص بــودن رونــد مذاکــرات 
نااطمیانــی در  باعــث  ونــزوئلا  اوکرایــن و همچنیــن بحــران 
بــازار ــشده  و فعــالان بــازار را بــسیار محــتاط کــرده اســت. 

از عوامــل اقتصــادی مــی تــوان بــه کاهــش نــرخ بــهره آمریــکا 
اــشاره کــرد کــه نتوانــست امیــدی بــرای آینــده تقاــضای بــازار 
آمریــکا ایــجاد کنــد و میــزان فشــار بــرای افزایــش قیمــت نفــت 

بــسیار ناچیــز بــود.

« پیش بینی قیمت
بــا در نظــر گرــتفن عوامــل تشــریح ــشده بــه خصــوص رــشد 
مــازاد عرــضه انتظــار مــی رود  کــه قیمــت نفــت برنــت در ســه 

مــاه آینــده بیــن 55 تــا 68 دلار در بشــکه نوســان کنــد.

نمودار 1: روند گذتشه و پیش بینی ماهانه قیمت نفت خام برنت  

مهرزاد زمانیمهرزاد زمانی

2222 پیش بینی کوتاه مدت قیمت نفت خام برنت
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3333 تحولات اقتصاد جهانی ماه دسامبر 2025

	1 اقتصاد جهان.
به طــور کــلی، رــشد اقتصــاد هجانــی متوســط امــا پایین تــر از 
ســطح بلندمــدت پیــش از همه گیــری کرونا باقی مانده اســت. 
بین المــللی  صنــدوق   ،OECD( بین المــللی  نهادهــای  اغــلب 
ــپول و ســازمان مــلل( رــشد اقتصــادی ــهجان در ابــتدای ســال 
۲۰۲۵ را حــدود ۳٫۰ تــا ۳٫۳ درــصد بــرآورد کــرده بودنــد1. 
ایــن نــرخ  کمــتر از دوران پیــش از کرونــا و  نشــان دهنده کنــد 
ــشدن رونــد  رــشد در آستــانه ۲۰۲۶ اســت.  تحلیل هــای تــازه 
نشــان می دهنــد اقتصــاد ــهجان به رغــم چالش هــا، تــاب آوری 
بیشتــر از انتظــار داتــشه و پیش بینی هــا بــرای رــشد هجانــی 
در حدود ۲.۶ تا ۲.۷ درصد در ســال ۲۰۲۵ اســت که با رــشد 
ســال قبــل نــسبتا مشــابه اســت ولــی همچنــان ضعیف تــر از 
ســال  در  اقتصــادی  رــشد  مــی رود  انتظــار  می باــشد2.  قبــل 
۲۰۲۶ بــاز هــم کاهــش یابــد کــه بازتاب دهنــده تــداوم موانــع 
ســاختاری و سیاستــی اســت3. ــشکنندگی های زیرســطحی به 
ایــن معناســت کــه ایــن “تــاب آوری” تضمینــشده نیــست و در 
ــصورت تشــدید ــشوک ها می توانــد از بیــن بــرود4. اقتصــاد 

1. Global growth to remain subdued amid lingering uncertainty, warns UN report,Jan 2025.
2. OECD Economic Outlook, Volume 2025 Issue 2,OECD, Dec 2025.
3. Global economic outlook weakens as policy uncertainty weighs on demand,OECD, Sep 2025.
4. Global economy proves resilient but remains fragile,OECD,Dec 2025

هجانــی در وضعیــت بحــران قــرار نــدرد، امــا رــشد آن کمــتر 
از میانگیــن تاریخــی و به تدریــج در حــال کنــد ــشدن اســت و 

ریـسـک ها در حــال انباـشـت هـتسـند.
تــورم در بــسیاری از کشــورها نــسبت بــه اوج‌هــای اخیــر خــود 
ایــن کاهــش در همــه  امــا  رونــدی کاهشــی داتــشه اســت، 
مناطــق ــهجان یکنواخــت نبــوده اســت. در برخــی کشــورها، 
اهــداف  از  بالاتــر  همچنــان  هتــسه  تــورم  ــشاخص‌های 
تعیینــش‌ده بانک‌هــای مرکــزی قــرار دارنــد. بانک‌هــای مرکــزی 
تعــادل  یــک  مدیریــت  حــال  در  پیشــرتفه  اقتصادهــای  در 
پیچیــده هتــسند. در برخــی کشــورها، هم‌زمــان بــا کاهــش 
تــورم، سیاســت‌های پولــی تــا حــدی تهــسیل ــشده اســت، امــا 
در ســایر کشــورها بــه دلیــل تــداوم فشــارهای قیمــتی، احتیــاط 

همچنــان در دستــور کار قــرار دارد.
نرخ هــای بــهره در نشــست سیاســت گذاری ــفدرال رزرو کــه 
در تاریــخ ۱۰ دســامبر بــه پایــان رســید، بــه میــزان ۰٫۲۵ واحــد 
درــصد کاهــش یاــفت و بــه بــازه ۳٫۵۰ تــا ۳٫۷۵ درــصد رســید. 
ایــن ســومین نشــست پیاــپی بــود کــه در آن نرخ هــای بــهره 

ندا علم الهدیندا علم الهدی

Source : Global economy proves resilient but remains 
fragile,OECD,Dec 2025

شـد اقصــتادی کشــورهای مخلتف در ســالهای  نمــودار1:  یــپش بینــی رـ
پیش رو

Source : Inflation is projected to continue to decline towards central 
bank targets, Dec 2025.

نمودار2:  پیش بینی تورم
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کاهــش داده ــشد1. در ژاــپن، بانــک مرکــزی ایــن کشــور در مــاه 
دســامبر نــرخ بــهره را بــه بالاتریــن ســطح در ۳۰ ســال گذتــشه 
افزایــش داد تــا بــا فشــارهای تورمــی مقابــله کنــد؛ اقدامــی 
کــه نشــان دهنده واگرایــی سیاســت های پولــی میــان مناطــق 

مخــلتف ــهجان اســت2.
تولیــد صنعــتی، ــفروش خردهف‌روــشی و ســرمایه‌گذاری چیــن 
ضعیــف  داخــلی  مصــرف  داد.  نشــان  محسوســی  کاهــش 
باقــی مانــد و بحــران بخــش مــسکن همچنــان فشــار اــلصی 
بــر اقتصــاد بــود3. انتظــارات بــرای بتــسه‌های محــرک جدیــد 
بــر تــجارت  افزایــش یاــفت. کاهــش تــشاب اقتصــاد چیــن 
هجانــی و بازارهــای کالا )نفــت، ــلفزات( اثــر منفــی گذاــشت.  
بخــش تولیــدی ژاــپن همچنــان در حالــت انقبــاض بــود، امــا 
ــشدت آن کمــتر ــشد. بخــش خدمــات عملکرد بتهری داــشت، 

ولــی در مجمــوع رــشد اقتصــادی ضعیــف باقــی مانــد4. 
نــرخ ارز را معرــفی کــرد و    دولــت آرژانتیــن نظــام جدیــد 
دامنــه نوســان ــپزو را بــه نــرخ تــورم پیونــد زد. هــدف اــلصی، 
مــهار تــورم مزمــن و بازگردانــدن اعتمــاد بــازار بــود.  واکنــش 
اولیــه بازارهــا مثبــت بــود، امــا ریــسک‌ها همچنــان بــالا ارزیابی 
میــش‌د5. بریتانیــا و کرهج‌نوبــی در دســامبر یــک تواــفق تــجاری 
جدیــد امضــا کردنــد کــه ــصادرات خــودرو، مــواد غذایــی و 
دارویــی را تقویــت می‌کنــد6. در مقابــل، تواــفق بــزرگ اتحادیــه 
اروپا–مرکوســور بــا مخالفــت کشــاورزان اروپایــی مواــجه ــشد 

و اــجرای آن بــا ابــهام روبــه‌رو بــود7. 
امــا  رــشد ملایــم  اقتصــاد ــهجان وضعیــت  در ســال ۲۰۲۵ 
کــرد. طبــق داده هــای  را تجربــه  برابــر تلاطم هــا  مقــاوم در 
رســمی صندوق بین المللی پول و ســازمان همکاری و توســعه 

1. Interest rates and monetary policy: Economic indicators, commonslibrary,UK Parliament,Dec 2025.
2. Bank of Japan to take interest rates to -30year high,Reuters, 16 Dec 2025.
3. China›s economy stalls in November as calls grow for reform,Reuters, 15 Dec 2025.
4. Japan›s manufacturing sector contracts at slower pace in December, PMI shows,Reuters, 16 Dec 2025.
5. Argentina to tie peso band to inflation in exchange-rate overhaul, Reuters, 16 Dec 2025.
6. UK and South Korea sign new trade deal aimed at cars, salmon and Guinness, The Guardian,15 Dec 2025.
7. Farmers and politics threaten to put EU’s free-trade deal with South America on ice,Ap News,14 Oct 2025.
8. Global Economy in Flux, Prospects Remain Dim,IMF, Oct 2025.
9. World Full Year GDP Growth, Trading Economics, 2025.
10. Global trade set to grow %7 to pass record 35$ trillion this year, UN agency says,Reuters , 9 Dec 2025.
11. OECD Economic Outlook, Volume 2025 Issue 2,OECD, 2 Dec 2025

ناخالــص داخــلی ــهجان در ســال ۲۰۲۵  تولیــد  اقتصــادی، 
حــدود ۳.۲ درــصد رــشد کــرد کــه نــسبت بــه ۳.۳ درــصد ســال 
قبــل کمــی کاهــش یاــتفه بــود، امــا نشــان دهنده استــمرار 
رــشد اقتصــادی اســت و پایین تــر از میانگیــن بلندمــدت قبــل 
از بحران هــای اخیــر باقــی مانــد8. در کشــورهای پیشــرتفه، 
رــشد اقتصــادی آرام تــر بــود و اقتصــاد ایــالات متحــده رــشد 
حــدود ۲٫۰ درــصد را تجربــه کــرد، در حالــی کــه منطقــه یــورو 
نیــز بــا رــشد متوســطی روبــه رو ــشد. اقتصــاد چیــن از نظــر 
رــشد همچنــان بالاتــر بــود )حــدود ۵ درــصد(، امــا بــا مشــکلات 
ســاختاری ماننــد کمبــود تقاــضای داخــلی و بحــران بخــش 
مــسکن دســت وپنجه نــرم می کــرد کــه نهادهــای بین المــللی 
نــسبت بــه آنــها هشــدار داده انــد9. یکــی دیگــر از ویژگی هــای 
مــهم ۲۰۲۵ ایــن بــود کــه تــجارت هجانــی بــرخلاف چالش هــای 
بــرای  و  داد  ادامــه  خــود  رــشد  بــه  تعرفه هــا  و  ژئولپیتیکــی 
اولیــن بــار حــجم تــجارت هجانــی بیــش از ۳۵ تریلیــون دلار 
ثبــت ــشد، بــا رــشدی در حــدود ۷ درــصد نــسبت بــه ســال 
در  تــجارت  بخــش  انعطافپذیــری  نشــان دهنده  کــه  قبــل 
مقابــل تنش هــا بــود10. از ســوی دیگــر، تــورم هجانــی در ســال 
۲۰۲۵ به تدریــج کاهــش یاــفت و انتظــار مــی رود در ســال های 
بعــد بــه ســمت اهــداف بانک‌هــای مرکــزی نزدیک تــر ــشود، 
هرچنــد در برخــی اقتصادهــای پیشــرتفه هنــوز بالاتر از ســطح 

هدف گــذاری باقــی مانــده اســت11.
در مجمــوع می تــوان گفــت کــه اقتصــاد هجانی در ســال ۲۰۲۵ 
تغییــرات  تــجاری،  تنش هــای  ماننــد  ریــسک هایی  برابــر  در 
نــرخ بــهره و بی ثباتــی بازارهــا تــاب آوری نــسبی نشــان داد، 
امــا رــشد آن متوســط و کمــتر از دوره هــای رونــق پیشــین بــود 
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و چالش هــای ســاختاری همچنــان پابرــجا باقــی ماندنــد1.

	2 بررسی اقتصادهای توسعه‌یافته.

2 .1. آمریــكا

رــشد  همچنــان  آمریــکا  اقتصــاد   ،2025 ســال  پایــان  در 
و  رســمی  داده هــای  اســت.  داتــشه  قــوی  نه چنــدان  و  کنــد 
تحلیل هــای اقتصــادی نشــان می دهنــد رــشد تولیــد ناخالــص 
بــوده  درــصد   ۲ حــدود   ۲۰۲۵ ســال  در  آمریــکا  داخــلی 
اســت کــه نــسبت بــه ســال های قبــل کاهــش یاــتفه و بــرای 
ســال های آینــده نیــز انتظــار رــشد پایین تــر وــجود دارد2. بــازار 
گــزارش ــشده  کار در پایــان ســال ضعیف تــر از آنچــه قــبلاًً 
بــود ظاهــر ــشد. داده هــای اخیــر ــفدرال رزرو نشــان می دهــد 

1. Global Economy in Flux, Prospects Remain Dim,IMF, OCT 2025.
2. Economy Watch: US View, The Conference Board, Dec 2025
3. The U.S. May Be Gaining 60,000 Fewer Jobs Every Month Than We Thought, Investopedia,15 Dec 2025.
4. Federal Reserve calibrates interest rate policy amid softer hiring and lingering inflation, usbank,12 Dec 2025.

ممکــن اســت مشــاغل کمــتری نــسبت بــه گزارش هــای اولیــه 
ایــجاد ــشده باــشد و رــشد اتــشغال در بخش هــای مخــلتف 
آهتــسه تر باــشد کــه نشــانه ای از کنــدی اقتصــادی اســت3.

یکــی از مهم تریــن تصمیمــات سیاستــی در دســامبر ایــن بــود 
کــه ــفدرال رزرو بــرای ســومین نشــست پیاــپی نــرخ بــهره را 
کاهــش داد و آن را بــه بــازه ۳.۵۰ تــا ۳.۷۵ درــصد رســاند. 
ایــن کاهــش بــا هــدف حمایــت از رــشد اقتصــادی و تقویــت 
تقاــضا ــصورت گرــفت، امــا اختــلاف نظرهایــی در داخــل بانــک 
مرکــزی دربــاره مــسیر آینــده سیاســت پولــی وــجود دارد4.  
روبــه رو  نوســاناتی  بــا  دســامبر  اواســط  در  مالــی  بازارهــای 
 S&P500 بودند. ــشاخص های الصی سهــام مانند داوجونز و
کاهــش یاتفنــد و بخــش فنــاوری، به ویــژه ــشرکت های مرتبــط 
بــا هــوش مصنوعــی، تحــت فشــار بودنــد کــه نشــان دهنده 

جدول 1:  مقادیر ماهانه شاخص های اقتصادی آمریكا 

آمریكا
PMI

)manufacturing( 
PMI

)service(
تورم)%(

نرخ بهره وجوه  
فدرال)مؤثر(

)%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیارد دلار آمریكا(

130.65-49.456.834.334ژانویه 2025

122.66-51.652.82.84.334.1فوریه 2025

140.49-49.854.32.44.334.2مارس 2025

60.2-50.254.42.84.334.2آوریل2025

71.5-50.250.82.44.54.2مه 2025

60.1-52.953.12.74.54.1ژوئن 2025

78.3-52.752.92.74.54.2ژوئیه 2025

59.2-49.855.72.94.54.3اوت 2025

52.8-5253.934.254.4سپتامبر 2025

--4.25-51.953.5اکتبر 2025

--3.88-52.554.8نوامبر 2025

----52.254.1دسامبر 2025

در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی کشور ایالات متحده آمریکا نشان داده شده است
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اقتصــادی  چشــم انداز  بــه  نــسبت  ســرمایه گذاران  تردیــد 
ســازندگان  اعتمــاد  ــشاخص  مــسکن،  بخــش  در  اســت1. 
بالاتریــن ســطح  بــه  و  افزایــش جزئــی داــشت  در دســامبر 
هشــت ماهه رســید، امــا همچنــان زیــر ســطح خنثــی  )۵۰( 
بــا  ساخت و ســاز  صنعــت  می دهــد  نشــان  کــه  مانــد  باقــی 
مشــکلاتی مثــل هزینه هــای بــالای ســاخت و تقاــضای ضعیــف 

مواــجه اســت2.

2. 2. منطقه یورو
در دســامبر ۲۰۲۵ اقتصــاد منطقــه یــورو )Euro Area(  رــشد 
نــسباًتً ملایــم امــا مثبــت داــشت و بــسیاری از گزارش هــای 
اقتصــادی نشــان می دهنــد کــه ایــن بــلوک همچنــان از تــداوم 
رــشد  ســرعت  اگرچــه  اســت،  برخــوردار  اقتصــادی   رــشد 

1. Markets News, Dec. 2025 ,15: Major Indexes Close Lower as AI Stocks Remain Under Pressure; Jobs Report Looms, Investopedia,15 
Dec 2025.
2. US homebuilder sentiment inches up to eight-month high December, Reuters , 15 Dec 2025.
3. Trading Economics

پایین تــر از دوره هــای رونــق قــوی اســت. اطلاعــات رســمی 
نشــان می دهــد کــه تولیــد ناخالــص داخــلی )GDP( منطقــه 
یــورو در ســه ماهه ســوم ۲۰۲۵ نــسبت بــه ســال قبــل حــدود 
اولیــه  از تخمین هــای  یاــتفه کــه کمــی بــتهر  افزایــش   ٪۱٫۴
بــود، امــا نــسبت بــه چنــد فصــل گذتــشه کندتــر ــشده اســت؛ 
ایــن رــشد تــا حــد زیــادی بــه هزینه هــای دولــتی و ــصادرات 
کمــک کــرده، در حالــی کــه ســرمایه گذاری و مصــرف خانوارهــا 
نزدیــک  ماه هــای  در  یاتفه انــد3.  کاهــش  قبــل  بــه  نــسبت 
نشــانه هایی  نیــز  تولیــد  و  صنعــتی  داده هــای  دســامبر،  بــه 
از افزایــش فعالیــت در بخــش صنعــت را نشــان می دهنــد: 
تولیــد صنعــتی در اکتبــر ۲۰۲۵ نــسبت بــه مــاه قبــل به طــور 
قابل توــهجی افزایــش یاــفت و رــشد ســالانه نیــز قوی تــر از 
انتظــارات بــود کــه تــاب آوری اقتصــادی در مقابــل فشــارهای 

در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی  منطقه یورو نشان داده شده است.

منطقه یورو
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون یورو(

45.151.62.52.96.21030ژانویه 2025

47.350.72.32.96.124800فوریه 2025

48.750.42.22.656.236900مارس 2025

48.6512.22.46.29910آوریل 2025

4950.11.92.46.316500مه 2025

49.549.722.156.27050ژوئن 2025

49.750.522.156.212400ژوئیه 2025

49.85122.156.3986اوت 2025

49.551.42.22.156.419400سپتامبر 2025

-49.951.42.12.156.4اکتبر 2025

--49.653.62.22.15نوامبر 2025

----49.252.6دسامبر 2025

جدول 3:  .مقادیر ماهانه شاخص های اقتصادی منطقه یورو 
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خارــجی را تقویــت می کنــد1. از نظــر سیاســت پولــی، بانــک 
مرکــزی اروــپا در ســال ۲۰۲۵ چنــد کاهــش نــرخ بــهره انــجام 
داده و تــا دســامبر نرخ هــا را ثابــت نگــه داتــشه اســت تــا تــورم 
را نزدیــک بــه هــدف حــدود ۲٪ کنــترل کنــد، در حالــی کــه 
عــدم قطعیت هــای اقتصــادی و بازارهــای هجانــی همچنــان 
تأثیــر داتــشه اند2. در مجمــوع  در تصمیمــات سیاســت گذار 
می تــوان گفــت کــه در دســامبر ۲۰۲۵ اقتصــاد منطقــه یــورو 
در حال رــشد آهتــسه و پایدار بود، با تولید مثبت ولی رــشد 
پاییــن، بهبــود در بخش هــای صنعــتی و خدماتــی و سیاســت 
پولــی محتاطانــه بانــک مرکــزی اروــپا برقــرار بــود. چشــم انداز 
کــلی نیــز بــه دلیــل ثبــات نــسبی تــورم و بــازار کار، بــا وــجود 
چالش هــای هجانــی، همچنــان حداقــل رــشد مثبــت را نشــان 
می دهــد، اگرچــه ســرعت آن کمــتر از دوره هــای رونــق قبــلی 

است3.

1. Euro zone industry growth picks up, boosting resilience narrative,Reuters, 15 Dec 2025.
2. OECD Economic Outlook, Volume 2025 Issue 2.OECD, 2 Dec 2025.
3. Trading Economics
4. Japan›s manufacturing sector contracts at slower pace in December, PMI shows, Reuters, 16 Dec 2025.

2 .3. ژاپن
فعالیــت اقتصــادی ژاــپن در ســطح پاییــن یــا ضعیــف بــوده 
اســت. به طوری کــه آمارهــای رســمی نشــان می دهنــد بخــش 
تولیــد )Manufacturing PMI( بــرای ششــمین مــاه متوالــی 
در حالــت انقباــضی قــرار داــشت و هنــوز نتوانتــسه بــه ســطح 
رــشد برگــردد. ایــن ــشاخص در دســامبر بــه ۴۹٫۷ رســید کــه 
اندکــی بالاتــر از مــاه قبــل بــود، امــا همچنــان زیــر مــرز ۵۰ 
اســت، نشــان دهنده ادامــه ضعــف در بخــش تولیــد اســت. در 
مقابــل بخــش خدمــات رــشد داــشت امــا بــا کاهــش ســرعت 
همــراه بــود و رــشد ترکیبــی کــلی )Composite PMI( نیــز 
کاهــش یاــفت. در همیــن حــال، تــورم در ســریع ترین ســرعت 
و ــشرکت ها  یاــفت  افزایــش  اخیــر  مــاه  ماهانــه در هشــت 
اعتمــاد  دادنــد4.  افزایــش  را  خــود  ــفروش  قیمت هــای 
کــسب وکارها در صنایــع بــزرگ بهبــود یاــتفه بــود و ــشاخص 

ژاپن
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

18460-49.650.940.52.5ژانویه 2025

48.953.13.70.52.44155فوریه 2025

48.449.53.60.52.53831مارس 2025

747-48.4503.60.52.5آوریل 2025

4281-48.752.43.50.52.5مه 2025

50.1513.30.52.51030ژوئن 2025

800-50.151.73.10.52.3ژوئیه 2025

1621-49.853.62.70.52.6اوت 2025

1602-48.4532.90.52.6سپتامبر 2025

1600-48.653.330.52.6اکتبر 2025

--0.5-48.753.2نوامبر 2025

--0.75-49.752.5دسامبر 2025

جدول 4:  مقادیر ماهانه شاخص های اقتصادی ژاپن  
در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی ژاپن نشان داده شده است.
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“تانــکان” )Tankan( در برخــی بخش هــا بــه بالاتریــن ســطح 
چــهار ســاله رســید، به خصــوص در میــان ــشرکت های بــزرگ، 
اگرچــه ایــن ــشاخص در ســطح کــلی ــشرکت ها نــسبت بــه 
هنــوز  کــه  داد  نشــان  و  داــشت  اندکــی  کاهــش  قبــل  مــاه 

چالش هایــی در فضــای اقتصــادی وــجود دارد1.
سیاســت پولــی یکــی از نقــاط مــهم وضعیــت اقتصــاد ژاــپن در 
این ماه بود. بانک مرکزی ژاپن )BOJ( در دســامبر نرخ بهره 
را بــه ۰٫۷۵٪ رســاند کــه بالاتریــن ســطح در حــدود ۳۰ ســال 
اخیــر اســت، بــا هــدف کنــترل تــورم کــه بیــش از دو درــصد 
هدف BOJ باقی مانده اســت. این حرکت نشــانه ای از تغییر 
سیاســت پولــی ژاــپن بــه ســمت عادی ســازی و مقابــله بــا تــورم 
هزینه هــای  می توانــد  یــن  ارزش  تضعیــف  هرچنــد  اســت، 
خانوارهــا  بــر  بیشتــری  فشــار  و  دهــد  افزایــش  را  واردات 
وارد کنــد2.  از منظــر رــشد کــلی، داده هــای ســه ماهه ســوم 
ســال ۲۰۲۵ )تــا پایــان ســپتامبر( نشــان داده انــد کــه اقتصــاد 
ژاــپن بــرای چندمیــن فصــل متوالــی کوچــک ــشده اســت و 
تولیــد ناخالــص داخــلی بــا نــرخ ســالانه منقبــض ــشده، امــا 
تحلیلگــران انتظــار دارنــد ایــن انقبــاض در ســه ماهه منــهتی 
بــه دســامبر تــا حــدی برطــرف یــا کاهــش یابــد اگــر ــصادرات و 

ســرمایه گذاری بــتهر ــشود3.
 در جمــع بنــدی کــلی بایــد گفــت در دســامبر ۲۰۲۵ اقتصــاد 
بــا چالش هــای رــشد ضعیــف و فشــارهای  ژاــپن همچنــان 
بهبــود  اندکــی  هرچنــد  تولیــد  بخــش  بــود.  مواــجه  تورمــی 
نشــان داد امــا هنــوز در حالــت انقبــاض قــرار داــشت، تــورم 
در حــال افزایــش بــود و بانــک مرکــزی بــرای مــهار آن نــرخ 
بــهره را افزایــش داد، و در عیــن حــال فضــای کــسب وکار در 
برخــی بخش هــا نشــانه های بهبــود را ثبــت کــرد. وضعیــت 
کــلی اقتصــادی ژاــپن ترکیبــی از ضعــف در رــشد واقعــی و 
مقابــله بــا تــورم اســت کــه سیاستــگذاران پولــی و مالــی را در 

ــشرایط پیچیــده ای قــرار داده اســت4.

1. Japan business mood hits -4year high, keeps BOJ rate-hike view alive, Investopedia, 14 Dec 2025.
2. Bank of Japan to take interest rates to -30year high, Reuters, 16 Dec 2025.
3. Japan›s Q3 GDP contraction worsens on weak capex; unlikely to sway BOJ on rate hike,Reuters, 8 Dec 2025.
4. Japan›s manufacturing sector contracts at slower pace in December, PMI shows, Reuters,16 Dec 2025.
5. China›s November industrial output grows %4.8 y/y, retail sales up %1.3,Reuters, 15 Dec 2025.
6. China trade surplus tops 1$ trillion for first time on non-US growt,Reuters 8 Dec 2025.

3. بررســی اقتصــاد ســه کشــور چیــن، روســیه و 
هــند ــبه عــنوان کــشورهای نوظــهور

3 .1. چیــن

نشــان دهنده  چیــن  اقتصــاد  وضعیــت   ۲۰۲۵ دســامبر  در 
بــود،  داخــلی  بــازار  در  ضعــف  و  رــشد  محــسوس  کنــدی 
بخش هــای  بزرگ تریــن  تــجاری  تــراز  و  ــصادرات  اگرچــه 
اقتصــاد را همچنــان پشتــیبانی می کردنــد. اقتصــاد چیــن در 
پایــان ســال بــا نشــانه های توقــف و کاهــش ســرعت رــشد 
فعالیت هــای اقتصــادی روبــرو ــشد. داده هــای رســمی بــرای 
نوامبــر ۲۰۲۵ نشــان می دهنــد کــه تولیــد صنعــتی تنــها ٪۴.۸ 
نــسبت بــه ســال قبــل افزایــش یاــفت کمتریــن رــشد در بیــش 
از یــک ســال و ــفروش خردهفروــشی کــه یکــی از مهم تریــن 
ــشاخص های مصــرف داخــلی اســت، فقــط ۱.۳٪ رــشد داــشت 
ضعــف  نشــان دهنده  و  بــود  پیش بینی هــا  از  پایین تــر  کــه 
تقاــضای مصرف کننــده اســت. همچنیــن ســرمایه گذاری در 
املاک( کاهــش  نظــر گرــتفن  )بــدون در  ثابــت  دارایی هــای 
ایــن  اســت.  دامــن زده  اقتصــاد  کــلی  کنــدی  بــه  کــه  یاــتفه 
داده هــا بیانگــر کنــدی چشــمگیر در فعالیت هــای اقتصــادی 
داخــلی هتــسند5. در کنــار ایــن ضعف هــا، بخــش ــصادرات 
محــسوب  چیــن  اقتصــاد  قــوت  نقــاط  از  هنــوز  تــجارت  و 
میــشود. چیــن در یــازده مــاه اول ۲۰۲۵ مــازاد تــجاری خــود 
را بــه بیــش از ۱ تریلیــون دلار رســاند کــه یکــی از بزرگ تریــن 
در  حــتی  ــصادرات  و  اســت،  آن  تاریخــی  تــجاری  ترازهــای 
ــشرایط دــشوار هجانــی بــتهر از انتظــارات عمــل کــرد، هرچنــد 
بــه دلیــل فشــارهای تعرــفه ای و تنش هــای تــجاری، تلاش هــا 
بــرای تنوع بخشــی بــه مقصدهــای صادراتــی ادامــه دارد6. بــا 
وــجود رــشد قابــل توــجه ــصادرات، بــازار مصــرف داخــلی چیــن 
ضعیــف باقــی مانــد. کاهــش تمایــل خانوارهــا بــه خــرج کــردن 
و کنــدی در ســرمایه گذاری باعــث ــشده تــا بخــش مصــرف 
نتوانــد نقــش محــرک قــوی رــشد را ایفــا کنــد، موضوعــی کــه 
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تحلیلگــران بــه عنــوان چالشــی اساســی بــرای اقتصــاد چیــن 
در ماه هــای آینــده برتــسجه می کننــد1.

از تمرکــز  پکــن نشــانه هایی  نیــز  در ســطح سیاســت گذاری 
بــر حمایــت مالــی و اصلاحــات اقتصــادی بــه منظــور مدیریــت 
رکود نــسبی ارائه داده و هدف رــشد ســالانه حدود ۵٪ برای 
۲۰۲۶ را حفــظ کــرده کــه نیازمنــد اقدامــات تقویــتی بیشتــر 
اســت2.  در دســامبر ۲۰۲۵ اقتصــاد چیــن بــا کاهــش ســرعت 
رــشد فعالیت هــای داخــلی، ضعــف مصــرف و ســرمایه گذاری 
بــود، ولــی ــصادرات و تــجارت خارــجی قــوی باقــی  مواــجه 
ماندنــد و دولــت تلاش کــرد تــا از طریــق سیاســت های مالــی 
اقتصــاد را در مــسیر رــشد هدف گذاریــشده  و اصلاحــات، 
حفــظ کنــد چشــم اندازی کــه نیازمنــد تقویــت بیشتــر در ســال 

آینــده اســت3.

1. Penny pinchers are putting a squeeze on the all-powerful Chinese central government, Market Watch,15 Dec 2025
2. China promises fiscal boost next year, recognises ‹promine,Reuters,11 Dec 2025.
3. China›s November industrial output grows %4.8 y/y, retail sales up %1.3,Reuters, 15 Dec 2025.
4. India’s private sector growth hits -10month low as year ends on softer note, PMI shows,Reuters, 16 Dec 2025.

3 .2. هند
در دســامبر ۲۰۲۵ اقتصــاد هنــد همچنــان یکــی از پویاتریــن 
در  اگرچــه  بــود،  ــهجان  بــزرگ  اقتصادهــای  ســریع ترین  و 
بخش هایــی از رــشد فعالیت هــای بخــش خصوــصی نــسبت 
بــه ماه هــای قبــل کمــی کاهــش یاــفت ولــی کلیــت اقتصــاد 
همچنــان در مــسیر رــشد قــوی قــرار داــشت. گــزارش مؤســسه 
HSBC/ S&P Global نشان داد که شاخص ترکیبی مدیران 
رســید   ۵۸٫۹ بــه  دســامبر  در   )Composite PMI( خریــد 
ادامــه گتــسرش  و نشــان دهنده  اســت  مــرز ۵۰  بــالای  کــه 
فعالیت هــا )هرچنــد بــا کنــدی نــسبی نــسبت بــه‌ مــاه قبــل( در 
بخش هــای تولیــد و خدمــات بــود4. در همین حــال، ــصادرات 
کالا در نوامبــر ۲۰۲۵ حــدود ۱۹٫۴٪ رــشد یاــفت و بــه حــدود 
۳۸٫۱۳ میلیــارد دلار رســید کــه ایــن رــشد ــصادرات باعــث ــشد 
کــسری تجاری در حدود پنج ماهه ی کمترین ســطح خود قرار 

چین
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

-50.152.20.53.15.1ژانویه 2025

0.73.15.4170.52-49.151فوریه 2025

0.13.15.2102.64-50.551.4مارس 2025

0.13.165.196.18-4951.9آوریل 2025

0.135103.22-49.550.7مه 2025

5114.77 49.551.10.13ژوئن 2025

49.750.6035.298.24ژوئیه 2025

0.435.3102.33-49.352.6اوت 2025

0.335.290.45-49.453سپتامبر 2025

49.852.90.235.190.07اکتبر 2025

4952.60.735.1111.6نوامبر 2025

----49.252.1دسامبر 2025

جدول 5:  مقادیر ماهانه شاخص های اقتصادی چین 
در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی چین نشان داده شده است.
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بگیــرد توســعه ای کــه نشــان دهنده تــاب آوری بخــش تــجارت 
خارــجی هنــد اســت1. بــا وــجود ایــن رــشد، ســرعت گتــسرش 
فعالیت هــای بخــش خصوــصی در دســامبر نــسبت بــه مــاه 
قبــل کاهــش یاــفت؛ ــشاخص های مربــوط بــه ســفارش های 
جدیــد در بخش هــای تولیــد و خدمــات اــفت کردنــد و اعتمــاد 
کــسب وکارها نیــز بــرای ســومین مــاه متوالــی کاهــش یاــفت 
در  و   ۵۰ ســطح  بــالای  هنــوز  ــشاخص ها  مقــدار  هرچنــد 
محــدوده رــشد باقــی مانــده بــود2. از منظــر کلان، برآوردهــای 
ســریع ترین  از  یکــی  هنــد  کــه  می دهنــد  نشــان  مخــلتف 
نرخ هــای رــشد اقتصــادی را در ســال مالــی ۲۰۲۵–۲۶ )تــا 
 )ADB( ثبــت می کنــد. بانــک توســعه آســیایی )مــارس ۲۰۲۶
پیش بینــی رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی هنــد را بــرای ســال 
مالــی ۲۰۲۵–۲۶ بــه حــدود ۷٫۲٪ ارتقــا داده اســت کــه حاکــی 
از تقویــت تقاــضای مصرف کننــده و ســرمایه گذاری اســت3. 

1. November goods exports leap %19; with over -38$billion shipments, trade gap shrinks to -5month low,The Economic Times,16 Dec 
2025.
2. India’s private sector growth hits -10month low as year ends on softer note, PMI shows,Reuters, 16 Dec 2025.
3. India’s FY26 growth aim goes up to %7.2 as tax cuts fuel demand: ADB, The Economic Times,10 Dec 2025.
4. India’s private sector growth hits -10month low as year ends on softer note, PMI shows,Reuters, 16 Dec 2025

در مجمــوع، مشــخصه اقتصــاد هنــد در انــهتای ســال ۲۰۲۵ 
بــا رــشد اقتصــادی بــالا در مقایــسه بــا متوســط هجانــی، بهبــود 
تــراز تــجاری و ادامــه گتــسرش فعالیت هــای بخــش خصوــصی 
دســامبر  در  بخــش خصوــصی  رــشد  تــشاب  اگرچــه  ؛  بــود 
کاهــش یاــفت و برخــی نگرانی‌هــا در مــورد تقاــضای داخــلی 

باقــی مانــد4.

3 .3. روســیه
فشــارهای  تحــت  روســیه  اقتصــاد   ۲۰۲۵ ســال  پایــان  در 
ســنگین تحریــم، جنــگ و نوســانات بازارهــای انــرژی قــرار دارد 
و مشــخصه های مــهم آن را می تــوان چنیــن خلاــصه کــرد. 
آمارهــای رســمی نشــان می دهنــد کــه تولیــد ناخالــص داخــلی 
قبــل  ســال  بــه  نــسبت   ۲۰۲۵ ســوم  ســه ماهه  در  روســیه 
تنــها حــدود ۰٫۶٪ رــشد داتــشه کــه کمتریــن رــشد از ســال 

هند
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

22990-56.459.34.316.58.2ژانویه 2025

14050-57.161.13.616.257.9فوریه 2025

21540-5.1 57.657.73.346.25مارس 2025

26420-58.459.13.1665.1آوریل 2025

21880-58.258.72.8265.6مه 2025

18780-58.460.72.15.55.6ژوئن 2025

27350-58.460.41.555.55.2ژوئیه 2025

26490-59.160.52.075.55.1اوت 2025

32150-58.561.61.545.55.2سپتامبر 2025

41680-57.760.90.255.55.2اکتبر 2025

24530-56.659.80.715.54.7نوامبر 2025

--5.25-55.759.1دسامبر 2025

جدول 6:  مقادیرماهانه شاخص های اقتصادی هند 
در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی هند نشان داده شده است.
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۲۰۲۳ اســت و نشــانه ضعــف ســاختاری اقتصــاد اســت. ایــن 
کنــدی بــه ــجای ســرمایه گذاری های مولــد بــه نفــع هزینه هــای 
از  یکــی  اســت1.  بــوده  اوکرایــن  جنــگ  جریــان  در  نظامــی 
الصی تریــن منابــع درآمــد دولــت روســیه یعنــی ــفروش نفــت 
از آگوســت ۲۰۲۰  بــه پایین تریــن ســطح  و گاز در دســامبر 
نزدیــک ــشد. ایــن کاهــش ــشدید درآمــد انــرژی، کــه حــدود 
دلیــل  بــه  می دهــد،  تشــکیل  را  ــفدرال  بودــجه  یک چــهارم 
ســقوط قیمت هــای نفــت، تحریم هــا و تقویــت روبــل اتفــاق 
اــتفاده اســت2.  داده هــای اقتصــادی نشــان می دهنــد تــورم در 
روســیه در پاییز ۲۰۲۵ کاهش یاتفه و در حال نزدیک ــشدن 
بــه حــدود ۶–۶٫۵٪ بــوده اســت، امــا نرخ هــای بــالای بــهره و 
ــشرایط مالــی دــشوار، رــشد اقتصــادی را محــدود می کنــد3. در 

1. Trading Economics
2. Exclusive: Russia›s monthly oil and gas revenue poised to hit lowest since August 2020,Reuters,12 Dec 2025.
3. Trading Economics
4. EU targets Russia’s shadow fleet with new sanctions, hitting businessmen and companies,AP News, 15 Dec 2025
5. Russia and India are defining the drivers for the future of trade, The Economic Times,15 Dec 2025.

دســامبر ۲۰۲۵ اتحادیــه اروــپا تحریم هــای جدیــدی را علیــه 
ــشبکه نفــتی و ــشرکت های مرتبــط بــا ــصادرات انــرژی روســیه 
اعمــال کــرد کــه تلاش می کنــد راه هــای دور زدن محدودیت هــا 
را ســد کنــد؛ ایــن موــضوع فشــارهای بیشتــری بــر اقتصــاد 
در  روســیه  مــاه،  همیــن  در  می کنــد4.  وارد  روســیه  نفــتی 
تلاش اســت روابــط اقتصــادی خــود را بــا ــشرکای استــراتژیک 
ماننــد هنــد گتــسرش دهــد و توافق هایــی را بــرای افزایــش 
تــجارت و توســعه مــسیرهای تــجاری امضــا کــرد کــه نشــانه ای 
از تلاش بــرای کاهــش تأثیــر تحریم هــای غربــی اســت5. در 
کنــار فشــارهای اقتصــادی، بانــک مرکــزی و دولــت روســیه در 
حــال پیگیــری پرونده هــای حقوقــی علیــه نهادهــای اروپایــی 
ماننــد Euroclear هتــسند تــا به دنبــال جبــران دارایی هــای 

روسیه
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

9.9212.47160--ژانویه 2025

53.154.610.1212.410500فوریه 2025

-50.250.510.3212.3مارس 2025

48.250.110.2212.39040آوریل 2025

49.350.19.9212.28720مه 2025

50.252.29.4202.29260ژوئن 2025

47.549.28.8182.213200ژوئیه 2025

4748.68.1182.17470اوت 2025

48.7508172.213600سپتامبر 2025

48.2477.716.52.21110اکتبر 2025

--4852.26.616.5نوامبر 2025

----48.351.7دسامبر 2025

جدول7:  مقادیرماهانه شاخص های اقتصادی روسیه 
در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی روسیه نشان داده شده است.
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و  سیاســی  تنش هــای  از  بازتابــی  کــه  باــشند  مسدودــشده 
اقتصــادی بیــن مــسکو و غــرب اســت1.

بــه طــور کــلی، در دســامبر ۲۰۲۵ اقتصــاد روســیه وضعیــت 
ــشکننده ای داــشت. رــشد اقتصــادی بــسیار کــم، وابتــسگی 
و  پیچیــده  تحریمــی  فشــارهای  نفــتی،  درآمدهــای  بــه  بــالا 
تلاش بــرای تقویــت روابــط تــجاری جایگزیــن بــا کشــورهای 
غیرغربــی از جمــله مــوارد مــهم در ــشرایط ایــن کشــور اســت. 
تحــولات جنــگ اوکرایــن و سیاســت های هجانــی همچنــان 
ایفــا  کشــور  ایــن  اقتصــادی  چشــم انداز  در  کلیــدی  نقشــی 

می کننــد2.

نتیجه گیری و جمع بندی:

در دســامبر ۲۰۲۵ ویژگــی اقتصــاد ــهجان  ترکیبــی از رــشد 
سیاســت های  و  تورمــی،  فشــارهای  ضعیــف،  تــا  متوســط 
پولــی حمایــتی یــا محتاطانــه بــود. اقتصادهــای پیشــرتفه رــشد 
محــدود داتــشند، آســیا )هنــد و چیــن( موتــور رــشد هجانــی 
باقــی ماندنــد، و اقتصادهــای وابتــسه بــه انــرژی ماننــد روســیه 
تحــت فشــار ــشدید بودنــد. رونــد کــلی نشــان دهنده تــاب آوری 
نــسبی اقتصــاد هجانــی در برابــر ــشوک ها، امــا بــا رــشد نابرابــر 

بیــن کشــورها و مناطــق بــود.

رــشد اقتصــادی آمریــکا همچنــان کنــد بــود و تولید ناخالص ● 
داخــلی حــدود ۲ درــصد پایین‌تــر از ســال‌های گذتــشه افزایش 
یاــفت. بــازار کار ضعیف‌تــر از انتظــارات گــزارش ــشد و ایــجاد 
ــفدرال رزرو  بــود.  بــه پیش‌بینی‌هــا کمــتر  اتــشغال نــسبت 
بــرای ســومین نشــست متوالــی نــرخ بــهره را کاهــش داد و آن 
را بــه بــازه ۳.۵۰ تــا ۳.۷۵ درــصد رســاند تــا از رــشد اقتصــادی 
حمایــت کنــد. بخــش مــسکن اندکــی بهبــود نشــان داد امــا 
بــازار سهــام بــا نوســانات و فشــار بــر بخــش فنــاوری همــراه 

بــود.

داــشت. ●  پایــدار  و  آهتــسه  رــشد  یــورو  منطقــه  اقتصــاد 
تولیــد ناخالــص داخــلی ســه‌ماهه ســوم نــسبت بــه ســال قبــل 
۱.۴٪ افزایــش یاــفت. تولیــد صنعــتی در اکتبــر بهبــود یاــفت و 
سیاســت پولــی بانــک مرکــزی اروــپا محتاطانــه بــود تــا تــورم 

1. Russia seeks 230$bn in damages from Euroclear over seized assets,The Guardian, 15 Dec 2025.
2. Trading Economics

نزدیــک بــه هــدف ۲٪ حفــظ ــشود. بــه طورکــلی تــاب‌آوری 
اقتصــادی اروــپا در برابــر فشــارهای خارــجی نــسبی بــود و 

رــشد همچنــان مثبــت باقــی مانــد.

اقتصــاد ژاــپن در دســامبر همچنــان ضعیــف بــود. بخــش ● 
 Composite PMI تولیــد در حالــت انقبــاض قــرار داــشت و
زیــر مــرز ۵۰ باقــی مانــد. بخــش خدمــات رــشد محدود داــشت 
و تــورم ماهانــه افزایــش یاــفت. بانــک مرکــزی ژاــپن نــرخ بــهره 
را بــه ۰.۷۵٪ رســاند تــا تــورم را کنــترل کنــد. در مجمــوع، 
ترکیبــی از رــشد ضعیــف و مقابــله بــا تــورم، مشــخصه اــلصی 

اقتصــاد ژاــپن بــود.

اقتصــاد چیــن بــا کنــدی رــشد داخــلی و ضعــف مصــرف ● 
روبــرو بــود. تولیــد صنعــتی تنــها ۴.۸٪ رــشد داــشت و ــفروش 
امــا  یاــفت  کاهــش  ســرمایه‌گذاری  بــود.  کــم  خردهف‌روــشی 
ــصادرات و تــراز تــجاری هنــوز قــوی باقــی مانــد. دولــت چیــن 
سیاســت‌های حمایــتی و اصلاحــات مالــی را بــرای حفــظ رــشد 
هدف‌گذاریــش‌ده دنبــال کــرد، امــا مصــرف داخــلی ضعیــف بــه 

عنــوان چالــش اــلصی باقــی مانــد.

داــشت. ●  را  رــشدها  ســریع‌ترین  از  یکــی  هنــد  اقتصــاد 
ــشاخص PMI ترکیبــی ۵۸.۹ بــود کــه نشــان‌دهنده گتــسرش 
اســت. ــصادرات کالا رــشد  فعالیت‌هــای بخــش خصوــصی 
۱۹.۴٪ داــشت و کــسری تــجاری کاهــش یاــفت. بــا ایــن حــال 
ســرعت رــشد بخــش خصوــصی نــسبت بــه مــاه قبــل کاهــش 
اندکــی داــشت. بانــک توســعه آســیایی رــشد GDP هنــد را 
بــرای ســال مالــی ۲۰۲۵–۲۶ حــدود ۷.۲٪ پیش‌بینــی کــرده 

اســت.

رــشد اقتصــادی روســیه بــسیار پاییــن بــود و تولیــد ناخالص ● 
داخــلی تنــها حــدود ۰.۶٪ افزایــش یاــفت. درآمــد نفــت و گاز 
نــرخ  کاهــش  وــجود  بــا  تــورم  و  داــشت  کاهــش چشــمگیر 
هنــوز تحــت فشــار بــود. تحریم‌هــای غــرب و محدودیت‌هــای 
ــصادرات انــرژی، اقتصــاد روســیه را تحــت فشــار قــرار داد و 
دولــت تاــش کــرد بــا توســعه روابــط تــجاری بــا ــشرکای ــشرقی 

ماننــد هنــد اثــرات منفــی را کاهــش دهــد.
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1. رونــد تولیــد جهانی

مایــع  تولیــد هجانــی ســوخهتای  نوامبــر 2025 کل  مــاه  در 
ــشامل نفــت خــام، میعانــات و مایعــات گازی و ســوخهتای 
زیتــسی بــه 108/70 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 0/440 
میلیــون بشــکه در روز بیشتــر از مــاه اکتبــر و 5/53 میلیــون 

بشــکه در روز بیشتــر از متوســط ســال 2024 بــود.

1-1. تولید جهانی نفت خام
در مــاه نوامبــر 2025 کل تولیــد هجانــی نفــت خــام بــه 80/91 
میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 0/34 میلیــون بشــکه در روز 
بیشتــر از مــاه اکتبــر و 4/34 میلیــون بشــکه در روز بیشتــر از 

متوســط ســال 2024 بــود.

2-1. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی

در مــاه نوامبــر 2025 کل تولیــد هجانــی میعانــات و مایعــات 
گازی و ســوخهتای زیتــسی بــه 27/78 میلیــون بشــکه در روز 
رســید کــه 100 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از مــاه اکتبــر و 1/19 

میلیــون بشــکه در روز بیشتــر از متوســط ســال 2024 بــود.

2. روند تولید غیر اوپک پلاس
درمــاه نوامبــر 2025 کل تولیــد غیــر اوــپک پلاس بــه 56/88 
میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 0/460 میلیــون بشــکه در 
روز بیشتــر از ماه اکتبر و 3/46 میلیون بشــکه در روز بیشتــر 

از متوســط ســال 2024 بــود.

نمودار ۱:  روند ماهانه کل تولید هجانی سوخهتای مایع

نمودار 2: روندماهانه تولید هجانی نفت خام

نمودار 3:  روندماهانه تولید هجانی میعانات و مایعات گازی و سوخهتای 
زیتسی

مهدی یوسفیمهدی یوسفی

4444
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نمودار ۴:  روند ماهانه کل تولید غیر اوپک پلاس
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1-2. تولید نفت خام غیر اوپک پلاس
در مــاه نوامبــر 2025 کل تولیــد نفــت خــام غیــر اوــپک پلاس 
بــه 37/77 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 510 هــزار بشــکه 
در روز بیشتــر از مــاه اکتبــر و 2/45 میلیــون بشــکه در روز 

بیشتــر از متوســط ســال 2024 بــود.

2-2. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی غیــر اوپــک پلاس

در مــاه نوامبــر 2025 کل تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و 
ســوخهتای زیتــسی غیــر اوــپک پلاس بــه 19/11 میلیــون بشــکه 
در روز رســید کــه 50 هــزار بشــکه در روز کمــتر از مــاه اکتبــر 
و 1/01 میلیــون بشــکه در روز بیشتــر از متوســط ســال 2024 

بــود.

3. روند تولید اوپک پلاس
 51/82 بــه  پلاس  اوــپک  تولیــد  کل   2025 نوامبــر  مــاه  در 
میلیون بشــکه در روز رســید که 20 هزار بشــکه در روز کمتر 
از ماه اکتبر و 2/07 میلیون بشــکه در روز بیشتــر از متوســط 

ســال 2024 بــود.

1-3. تولید نفت خام اوپک پلاس
در مــاه نوامبــر 2025 کل تولیــد نفــت خــام اوــپک پلاس بــه 
43/14 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 160 هــزار بشــکه در 
روز کمــتر از مــاه اکتبــر و 1/89 میلیــون بشــکه در روز بیشتــر 

از متوســط ســال 2024 بــود.

2-3. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی اوپــک پلاس

در مــاه نوامبــر 2025 کل تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و 
ســوخهتای زیتــسی اوــپک پلاس بــه 8/67 میلیــون بشــکه در 
روز رســید کــه 150 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از مــاه اکتبــر و 
180 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از متوســط ســال 2024 بــود.

نمودار 5:  روندتولید نفت خام غیر اوپک پلاس   

 نمــودار 6: رونــد تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوخهتای زیـتسـی
غیر اوپک پلاس  

نمودار 7:  روند ماهانه کل تولید اوپک پلاس 

نمودار 8:  روند تولید نفت خام اوپک پلاس  
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4. جمع بندی
مایــع  ســوخهتای  تولیــد هجانــی  کل  نوامبــر 2025  مــاه  در 
ــشامل نفــت خــام، میعانــات و مایعــات گازی و ســوخهتای 
زیتــسی بــه 108/70 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 440 
هــزار بشــکه در روز بیشتــر از مــاه اکتبــر 2025 بــود. تولیــد 
اوــپک پلاس 20 هــزار بشــکه در روز کاهــش یاــفت امــا تولیــد 
غیــر اوــپک پلاس 460 هــزار بشــکه در روز افزایــش یاــفت. در 
بیــن تولیدکننــدگان اوــپک پلاس تولیــد قزاقتــسان 220 هــزار 
بشــکه در روز افزایــش یاــفت امــا در مقابــل تولیــد روســیه، 

عربتــسان و نیجریــه بــه ترتیــب 120، 100 و 60 هــزار بشــکه 
اوــپک  غیــر  تولیدکننــدگان  بیــن  در  یاــفت.  کاهــش  روز  در 
پلاس تولیــد برزیــل 150 هــزار بشــکه در روز کاهــش یاــفت 
امــا تولیــد نــروژ، کانــادا، چیــن و آمریــکا بــه ترتیــب 180، 140، 

120 و 110 هــزار بشــکه در روز افزایــش یاــفت.

نمودار 9:  روند تولیدمیعانات و مایعات گازی و سوخهتای زیتسی اوپک 
پلاس  
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 1. وضعیــت تقاضــا

بــر اســاس گــزارش مــاه دســامبر 2025 اداره اطلاعــات انــرژی 
آمریــكا، تقاــضای هجانــی نفــت‌ در ســال 2025 بــا افزایــش 
 2024 ســال  بــا  مقایــسه  در  روز  در  بشــكه  میلیــون   1/05
بــه حــدود  104/14 میلیــون بشــكه در روز خواهــد رســید. 
نفــت  مصــرف   2025 ســال  در  گــزارش،  ایــن  بر اســاس 
OECD در حــدود 1/17 میلیــون بشــكه در  كشــورهای غیــر 
روز افزایــش خواهــد یاــفت. مصــرف چیــن در ســال‌ 2025 در 
حــدود 250 هــزار بشــكه در روز و مصــرف هنــد در حــدود 70 
هزار بشــكه در روز افزایش  نشــان می دهد. بیشتــرین رــشد 
تقاــضا در هنــد در بخــش حمــل و نقــل و افزایــش تقاــضای ال 
ــپی ــجی حمایــت ــشده اســت. هم چنیــن تقاــضای خاورمیانــه 
در ســال 2025 در حــدود 170 هــزار بشــكه در روز افزایــش 

خواهــد یاــفت. تقاــضای ژاــپن در ایــن ســال‌ در مقایــسه بــا 
ســال 2024 در حــدود 80 هــزار بشــكه در روز کاهــش مــی 
یابــد. براســاس بــرآورد گــزارش مــاه دســامبر دبیرخانــه اوــپك، 
بــا افزایــش حــدود  تقاــضای هجانــی نفــت در ســال 2025 
بــه 105/14 میلیــون بشــكه در  1/3 میلیــون بشــكه در روز 
روز خواهــد رســید. میــزان رــشد تقاــضا حــدود 250 هــزار 
بشــکه در روز و کل تقاــضای هجانــی نفــت  در حــدود یــک 
میلیــون بشــكه در روز بیشتــر از بــرآورد اداره اطلاعــات انــرژی 
آمریــكا می باــشد. بخــش عمــده افزایــش تقاــضا نیــز متعــلق 

بــه كشــورهای غیــر OECD خواهــد بــود.
داده هــای اولیــه مــاه اکتبــر 2025 نشــان مــی دهــد کــه کل 
 32 حــدود  در   OECD نفــت  تــجاری  هــای  ســازی  ذخیــره 
کاهــش   2025 ســپتامبر  مــاه  بــه  نــسبت  بشــکه  میلیــون 
یاــفت و بــه ســطح 2833 میلیــون بشــکه رســید. ایــن ذخایــر 

رشد نسبت به 20262025رشد نسبت به 20252024

اداره اطلاعات انرژی 
آمریكا

104/141/05105/201/06

105/141/3106/521/38دبیرخانه اوپك

جدول 1: مقایسه آخرین پیش‌بینی )در ماه اکتبر( مراجع دوگانه از تقاضای هجانی نفت در سال های  2025 و 2026

حسین یادگاریحسین یادگاری

5555 تقاضا و ذخيره سازی های نفت
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سه ماهه اول 
2025

سه ماهه 
دوم 2025

سه ماهه 
سوم 2025

سه ماهه 
چهارم 2025

سال 2025

سه ماهه اول 
2026

سه ماهه 
دوم 2026

سه ماهه 
سوم 2026

سه ماهه 
چهارم 2026

سال 2026

25.025.225.825.625.425.025.326.025.725.5آمريكا

20.420.621.121.020.820.520.721.321.120.9ايالات متحده امريكا

12.913.613.813.513.512.913.713.913.513.5اروپا

7.36.86.97.47.17.36.86.97.47.1آسيا پاسيفيك

OECD45.245.646.546.546.045.345.846.846.646.1 كل

16.916.517.117.116.917.016.717.317.317.1چين

5.75.75.35.95.75.95.95.66.15.9هند

9.810.29.79.69.810.110.410.09.910.1ساير آسيا

6.86.96.96.96.96.97.07.07.07.0آمريكا ي لاتين

8.88.79.19.18.98.98.99.39.29.1خاورميانه

4.94.64.85.14.85.04.85.05.25.0افريقا

4.13.94.04.24.04.13.94.14.24.1روسيه

1.41.31.21.31.31.51.31.21.31.3ساير اوراسيا

0.80.80.80.90.80.80.80.80.90.8ساير اروپا

OECD59.158.658.960.159.260.359.860.361.360.4کل غیر

104.3104.2105.5106.6105.1105.6105.6107.1107.9106.5هجان

1.30.91.51.51.31.31.41.61.31.4تغییرات تقاضا

جدول ۲:  تقاضای  هجانی نفت در سال 2025  و پیش بینی سال 2026  )میلیون بشكه در روز(

منبع: نشريه اوپك  2025
نمودار ۱:  روند ماهیانه تقاضای هجانی نفت دســامبر 2024 تا دسامبر 

2025  ، )ميليون بشكه در روز( 

EIA :منبع

نمودار ۲:  تقاضای نفت كشــورهاي OECD دســامبر 2024 تا دســامبر 
2025  )ميليون بشكه در روز(  

EIA :منبع
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در مقایــسه بــا مــدت مشــابه در ســال 2024 در حــدود 63 
میلیــون بشــکه افزایــش و در مقایــسه بــا میانگیــن پنــج ســاله 
در حــدود 12/4 میلیــون بشــکه کاهــش یاــتفه اســت. در مــاه 
اکتبــر 2025، ذخایــر نفــت خــام OECD در حــدود 13 میلیــون 
بشــکه افزایــش و ذخایــر ــفرآورده 45 میلیــون بشــکه کاهــش 
یاــفت. از نظــر تعــداد روزهــای پوــشش مصــرف، ذخایــر تجاری 
OECD در مــاه اکتبــر 2025 در مقایــسه بــا مــاه ســپتامبر بــا 

0/1 روز افزایــش بــه 61/8 روز رســید.

4-2.ذخیــره  ســازی های نفتی

نمــودار ۳:  تقاــضای نفــت كشــورهای غیــر  OECD ، دســامبر 2024 تــا 
دسامبر 2025  )ميليون بشكه در روز( 

نمــودار ۴:  تقاــضای نفت چین و هند، دســامبر 2024 تا دســامبر 2025  
)ميليون بشكه در روز(   

EIA :منبع: نشريه  اوپك 2025منبع

نمــودار ۵:  تغییــرات حــجم ذخیره ســازی نفــت در ــهجان، اکتبــر 2025 
نسبت به اکتبر 2024 )ميليون بشكه(

EIA :منبع

جدول ۳:  ذخیره سازی تجاری كشورهای عضو OECD، )میلیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025

اوت 
2025

سپتامبر 
2025

اکتبر 
2025

تغيير اکتبر 2025 
به سپتامبر 2025

اکتبر 
2024

تغيير اکتبر 2025 
به اکتبر 2024

1,3281,3271,34012.91,31822.0نفت خام

44.91,45240.0-1,5321,5371,492فرآورده های نفتی

32.02,77063.0-2,8602,8652,833مجموع ذخایر تجاری

61.561.761.80.160.71.1تعداد روزهای پوشش مصرف
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جمــع بندی

پیــش بینــی رــشد تقاــضای هجانــی نفــت بــرای ســال 2025 
در حــدود 1/3 میلیــون بشــکه در روز اســت کــه نــسبت بــه 
ارزیابــی مــاه قبــل )نوامبــر( تغییــری نداتــشه اســت. پیش بینــی 
میــشود تقاــضای نفــت کشــورهای عضــو OECD نــسبت بــه 
ســال گذتــشه حــدود 0/1 میلیــون بشــکه در روز افزایــش یابــد 
کــه عمدتاًــً بــه دلیــل افزایــش تقاــضای کشــورهای آمریکایــی 
 ،OECD خواهــد بــود. در کشــورهای غیــر عضــو OECD عضــو

پیش بینــی میــشود تقاــضای نفــت حــدود 1/2 میلیــون بشــکه 
اًًــ  در روز نــسبت بــه ســال گذتــشه افزایــش یابــد کــه عمدت
ناــشی از تقاــضای چیــن، هنــد و ســایر کشــورهای آســیایی 

اســت.
پیش بینــی رــشد تقاــضای هجانــی نفــت در ســال ۲۰۲۶ نیــز 
نــسبت بــه ارزیابــی مــاه گذتــشه بــدون تغییــر باقــی مانــده و 
در ســطح 1/4 میلیون بشــکه در روز نــسبت به ســال گذتــشه 
 OECD باقــی مانــده اســت. انتظــار مــی رود کشــورهای عضــو
نــسبت بــه ســال گذتــشه حــدود 0/2 میلیــون بشــکه در روز 

جدول 5:  ذخیره سازی نفت خام و فرآورده در ژاپن )میلیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025 

اوت 
2025

سپتامبر 
2025

اکتبر 
2025

تغيير اکتبر 2025 
به سپتامبر 2025

اکتبر 
2024

تغيير اکتبر 2025 
به اکتبر 2024

65.066.566.50.064.12.4نفت خام

10.110.310.90.610.70.2بنزین

9.38.99.60.78.70.9نفتا

1.1-1.131.8-31.731.830.7فرآورده میان تقطیر

1.5-12.611.611.70.113.2نفت كوره

1.4-63.762.562.90.464.3مجموع ذخایر فرآورده

128.7129.0129.40.3128.41.0مجموع ذخایر فرآورده و نفت خام

جدول 4:  ذخایر تجاری و استراتژیک نفت‏ آمریكا ‏)میلیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025

اوت 
2025

سپتامبر 
2025

اکتبر 
2025

تغيير اکتبر 2025 
به سپتامبر 2025

اکتبر 
2024

تغيير اکتبر 2025 
به اکتبر 2024

2.6-417.3416.5421.24.6423.8نفت خام

6.6-14.7212.6-222.5220.7206.0بنزین

5.7-12.0117.2-122.8123.6111.5فرآورده میان تقطیر

1.9-21.220.621.91.323.8نفت كوره

1.9-2.643.6-43.744.341.7سوختجت

23.6825.123.1-868.3871.8848.2مجموع ذخیره  سازی  فرآورده

19.01,248.820.6-1,285.61,288.41,269.4مجموع فرآورده و نفت خام

404.9406.7409.62.9387.222.4ذخایر استراتژیك نفت خام
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 OECD رــشد داتــشه باــشند و کشــورهای آمریکایــی عضــو 
پیشتــاز رــشد تقاضای نفت در منطقه باــشند. در کشــورهای 
غیــر عضــو OECD، پیش بینــی میــشود تقاــضای نفــت حــدود 
1/2 میلیــون بشــکه در روز افزایــش یابــد کــه کشــورهای چیــن 
و هنــد و ســایر کشــورهای آســیایی پیشتــاز آن خواهنــد بــود.

منابع و مأخذ:

1- OPEC Monthly Oil Market Report, December 2025.

2- OPEC Monthly Oil Market Report, November 2025. 

3- EIA, Short-Term Energy Outlook, December 2025. 
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« پیش بینــی بــازار نفــت درماه هــای دســامبر 2025 و ژانویــه و فوریــه 2026 در یــک نــگاه:
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6666 پیش بینی ماهیانه عرضه و تقاضای نفت 

نمودار 1:وضعیت تراز بازار  نفت در ماه دسامبر: مازاد عرضه نفت==< احتمال کاهش قیمت نفت 

نمودار 2:وضعیت تراز بازار نفت در ماه ژانویه 2026: مازاد عرضه نفت==< احتمال کاهش قیمت نفت

نمودار 3:وضعیت تراز بازار نفت در ماه فوریه2026: مازاد عرضه نفت==< احتمال کاهش قیمت نفت
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عوامــل محتمــلی کــه مــی تواننــد موــجب تغییر در ــشرایط فوق 
ــشوند: تشــدید عوامــل ژئوتلپیکــی یــا تحــولات جدیــد: نظیــر 
جنــگ و مناقشــات منطقــه ای و سیاســی، کاهــش تولیــد نفــت 
اوــپک و اوــپک پلاس، کاهــش تولیــد غیــر اوــپک، افزایــش 

تقاــضای نفــت و بهبــود چشــم انداز رــشد ــهجان

چکیده
در ایــن گــزارش پیش بینــی ماهیانــه عرــضه و تقاــضای هجانــی 
نفــت بــرای ســه ماهــه دســامبر 2025 و ژانویــه و فوریــه 2026 
ارائــه میــشود1 . در گــزارش مــاه قبــل عرــضه و تقاــضای نفــت 
در مــاه اکتبــر بــه ترتیــب 108.1 و 104.1 میلیــون بشــکه در روز 
و تــراز بــازار نفــت بــا 4 میلیــون بشــکه در روز مــازاد عرــضه 
پپیش بینــی ــشده بــود کــه بــر اســاس آمارهــای منتشــر ــشده 
میــزان عرــضه و تقاــضای نفــت در مــاه اکتبــر بــه ترتیــب برابــر 
بــا 108.25 و 103.76 میلیــون بشــکه در روز بــود کــه نــسبت 
بــه پیش بینــی عرــضه بــا افزایــش بیشتــری مواــجه بــوده اســت 
در صورتیکــه تقاضاکمــتر از مقــدار پیش بینــی ــشده بــود و بــه 
ایــن ترتیــب مــازاد واقعــی عرــضه نفــت در ایــن مــاه اندکــی 
بیشتــر از مقــدار پیش بینــی ــشده و برابــر بــا 4.490 میلیــون 
بشــکه در روز )490 هــزار بشــکه بیشتــر از مقــدار پیش بینــی 

ـشـده( اســت.
بــر اســاس نتایــج مــدل IWEM، پیش بینــی عرــضه و تقاــضای 
نفــت در ســه ماهــه دســامبر 2025 و ژانویــه و فوریــه 2026 
نشــان می دهــد کــه تقاــضای نفــت در ایــن ســه مــاه بــه ترتیــب 
بــه105.84، 103.31 و 106.06  میلیــون بشــکه در روز خواهــد 
بــه  مــاه  ســه  ایــن  در  نیــز  نفــت  عرــضه  همچنیــن  رســید. 
ترتیــب برابــر بــا107.8، 107.1 و 107.2  میلیــون بشــکه در 
روز پیش بینــی گردیــده اســت. بدیــن ترتیــب در ایــن ماه هــا 
بــازار نفــت بــه ترتیــب بــا1.96، 3.79 و 1.14 میلیــون  بشــکه 
در روز مــازاد عرــضه نفــت مواــجه خواهــد بــود )بدیــن ترتیــب 
خالــص برداــشت از ذخایــر نیــز منفــی و بــه ترتیــب برابــر بــا 
پیش بینــی  همچنیــن  بــود(.  خواهــد  و1.14-   ،-3.79  ،-1.96
بطــور  نیــز  نفــت  بــازار  تــجاری  ذخایــر  موــجودی  میــشود 

1. نتایج، مبتنی بر خروجی مدل کوتاهمدت انرژی هجانی IWEM (IIES World Energy Model( ارائه گردیده است
2. Purchasing Managers Index

3. البته تمام این عوامل در پیش بینی لحاظ می گردد اما شدت و ضعف و همزمانی وقوع این عوامل آنها ممکن است سبب تغییر در نتایج 
پیش بینی گردد.

خالــص افزایــش یابــد. مقــدار ایــن ذخایــر در پایــان دوره در 
ســه ماهــه دســامبر 2025، ژانویــه و فوریــه 2026 بــه ترتیــب 
بــه2920، 2953 و 2963 میلیــون بشــکه برســد. دلیــل ایــن 
رونــد تاحــد زیــادی تغییــر در میــزان برداــشت از ذخایــر، حفــظ 
حاــشیه امنیــت عرــضه )در ــشرایط جبــران ذخایــر از دســت 
رــتفه(، اثــرات فصــلی و درون فصــلی مربــوط بــه ماه هــای هــر 
فصــل کــه مرتبــط بــا ســوابق تاریخــی زمــان افزایــش یــا کاهــش 

موـجـودی ذخایــر تـجـاری آن بــوده اســت.
آنچــه  از  )بیشتــر/کمتر  تغییــر  آتــی  ماه هــای  در  همچنیــن 
عوامــل  در  اســت(  ــشده  لحــاظ  مــاه  پیش بینی هــر  در  کــه 
ســازی ها   ذخیــره  ســطح  در:  تغییــر  )بویــژه  بــازار  بنیادیــن 
و  ســرمایه  و  بــازارکار  و  اقتصــادی  رــشد  پیش بینی هــای  و 
ــشاخص های نظیــر 2PMI  کشــورهای OECD( و نیــز عوامــل 
غیــر بنیادیــن بــازار نظیــر تحــولات ژئوتلپیــک )بویــژه احتمــال 
تشــدید تنش هــا میــان ایــران و اســرائیل و رونــد توافقــات 
گیری هــای  موــضع  و  تصمیمــات  و  اوکرایــن  روســیه  میــان 
آمریــکا و اروــپا در هــر دو مــورد( و همچنیــن اثــرات اقتصــادی 
ناــشی از جنــگ تــجاری آمریــکا بــا چیــن و اتحادیــه اروــپا و 
ســایر کشــورهای طــرف معامــله بــا آن )بویــژه وــضع تعرفه هــا 
و کاهــش و یــا افزایــش آن( و همچنیــن میــزان و ــشدت تغییــر 
دمــا و ...از دیگــر عوامــلی هتــسند کــه می تواننــد ســبب تغییــر 

در نتایــج پیش‌بینــی و رونــد آن گــردد3.
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تقاضــای1   و  عرضــه  تاریخــی  وضعیــت  1-بررســی 
نفــت جهانــی 

بررســی رــتفار تاریخــی عرــضه و تقاــضای نفــت طــی ماهــهای 
مخــلتف یکــی از راههایــی اســت کــه در کنــار استــفاده از مــدل 
می توانــد بــه مــا در پیش بینــی رــتفار آینــده آن کمــک نمایــد. 
در ایــن گــزارش بــرای پیش بینــی عرــضه نفــت از داده هــای 
داده هــای  از  نفــت  تقاــضای  بــرای  و   EIA ماهیانــه  تولیــد 
ماهیانــه مصــرف )ــشامل میــزان ــفرآورده عرــضه ــشده بــه 
بــازار( استــفاده ــشده اســت همچنیــن  اختــلاف مصــرف بــا 
از ذخایــر )کــسری/ تولیــد نفــت بعنــوان خالــص برداــشت 

مــازاد تقاــضا( در نظــر گرــتفه  ــشده اســت2 . نمــودار1 وضعیــت 
مــاه  ابــتدای  را طــی دوره  نفــت  تقاــضای هجانــی  و  عرــضه 
ژانویــه 2023 تــا پایــان مــاه نوامبــر 2025 نشــان می دهــد. 
در مــاه نوامبــر 2025 بــازار بــا افزایــش تقاــضای نفــت بــه 
میــزان 910 هــزار بشــکه در روز و همچنیــن افزایــش عرــضه 
بــه میــزان 444 هــزار بشــکه در روز نــسبت بــه مــاه قبــل 

1.در اینجا منظور از عرضه، ارقام تولید)production( ماهیانه در گرارش آماری EIA است که شامل : نفت خام، میعانات، مایعات واحدهای گاز 
طبیعی، ســایر مایعات، اختلاف حجم حاصل از فرآوری پالایشــگاه و ســایر مایعات حساب نشده است و منظور از تقاضای نفت هم مصرف نفت 
است با دو مفهوم : 1- برای کشورهای OECD همان فرآوردهای نفتی عرضه شده و برای سایر کشورها مصرف داخلی و ظاهری نفت آنهاست که 
ــشامل مصرف داخلی، ســوخت و تلفات پالایشگاه و ذخیره سازی است )عینا تعریف ارائه ــشده از )DOE/EIA-0109(. در این مقاله تفاوت میان 

تقاضا با عرضه بعنوان خالص برداشت از ذخایر نفت )مازاد/کسری تقاضای بازار نفت( در نظر گرتفه شده است. 
2. در تعریف ما عرضه فقط شامل تولید آنهم با تعریفی که در پاورقی 4 ص1 ذکر شده است میشود. دلیل استفاده از متغیرهای عرضه و تقاضا 
به جای تولید و مصرف اینست که این دو نزدیکترین نماینده )Proxy( به این متغیرها هتسند. تولید در بعد ماهیانه هرچه باشد به بازار عرضه 

شده است، یا برای تقاضای نهایی و پالایشگاهی ویا برای تقاضای ذخیره سازی و بهر حال اثر خود را در بازار داتشه است)کاهش یا افزایش 
قیمت(. تغییر در ذخیره در آمارهای EIA در تقاضا/مصرف آمده است که نتیجه آن اختلاف حاصل میان این دو بوده است اگر در عرضه هم 
اضافه شود در واقع بازار در تراز خواهد بود. در حوزه تحلیل بازار نفت کاهش ذخیره زمانی اتفاق می‌اتفد که بازار با »کمبود عرضه« مواجه 

باشد. در تئوری بازار نفت، تخلیه ذخیره بازار نفت می تواند واکنش های معکوس با عرضه را در بازار به دنبال داتشه باشد )بعنوان مثال 
افزایش قیمت نفت(. برخی از اثرات تئوریک سیاسهتای بازار نظیر اعمال سقف قیمت در همین سلسله گزارشات در شماره 171 آبان 1403 

تجربــه کــرده اســت. بــا ایــن تغییــرات بــازار نفــت در ایــن مــاه 
بــا مــازاد عرــضه بــه میــزان 4.02 میلیــون بشــکه در روز مواــجه 
بــود. در مــاه اکتبــر 2025 عرــضه و تقاــضای بــازار نفــت بــه 
ترتیــب108.25 و 103.76 م.ب.ر بــود کــه بــا 4.49 میلیــون 
بشــکه در روز مــازاد عرــضه نفــت مواــجه بــود. در مقاطــع 
کوتــاه مــدت دلیــل تفاوت هــای میــان عرــضه و تقاــضا اغــلب 
ناهمگونــی  و  بــازار  بــه  ورود  در  همزمانــی  عــدم  دلیــل  بــه 
انتظــارات عرــضه و تقاــضا و تفــاوت در ســرعت تعدیــل و 
واکنشهــا نـسـبت بــه یکدیگــر و بــه ســایرعوامل بــازار اســت.

نفــت،  تقاــضای  و  عرــضه  تغییــرات  وضعیــت   2 نمــودار 
برداــشت از ذخایــر و تغییــر در ذخایــر تــجاری نفــت خــام طــی 
را  تــا نوامبــر2025-  اکتبــر 2023  ســال های مخــلتف -دوره 
نشــان می دهــد. در مــاه نوامبــر، علاوه بــر تغییــرات در میــزان 
عرــضه و تقاــضا و مــازاد عرــضه بــازار )کــه در ــفوق ذکــر ــشد(، 
میــزان تغییــر در ذخایــر تــجاری پایــان دوره بــازار نفــت نــسبت 
بــه مــاه قبــل نیــز حــدود 32 میلیــون بشــکه بــوده اســت )از 

نمودار 4:رونــد ماهیانه عرضه-تقاضای هجانی نفت-میلیون بشــکه در 
روز

Source: IWEO (EIA داده های اولیه از)

نمــودار 5:  وضعیت تغییرات عرضه و تقاضای نفت، برداــشت از ذخایر 
و تغییر در ذخایر تجاری نفت خام در ماه های مخلتف-از اکتبر2023 تا 

نوامبر2025

)EIA منبع اولیه آمار(  IWEO  :مأخذ
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2891 در اکتبر به 2923 م.ب در ســپتامبر( که بدین ترتیب 
بــا افزایــش ذخیــره نــسبت بــه مــاه قبــل مواــجه ــشده اســت.

2-پیش بینــی کوتاه مــدت عرضــه و تقاضــای نفــت 
)IWEM مبتنــی بــر مــدل(

ایــن گــزارش کــه بــا هــدف ارائــه چشــم انداز ماهیانــه عرــضه 
بــر  علاوه  اســت  گردیــده  تهیــه  نفــت  هجانــی  تقاــضای  و 
بهره گیــری از نتایــج مدل هــای Var1 ، واریانــس ــشرطی )آرچ، 
گارچ و تــارچ 2( و همچنیــن مدل هــای هموارســازی نمایــی3 از 
تکنیک هــای ترکیبــی بــا لحــاظ تأثیرات ناپرامتریک اثر متوســط 
ماه هــای مشــابه ســالهای قبــل نیــز استــفاده ــشده اســت و 

ارائه گردیده است.

1. Vector Autoregressive
2. Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (ARCH), Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (GARCH), 
Threshold Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (TARCH)
3. Exponential Smoothing Models

تلاش ــشده اســت تــا حــد امــکان پیش بینی هــا از دقــت لازم 
برخــوردار باــشند امــا در هــر حــال بــا توــجه بــه طیــف وســیع 
عوامــل اثرگــذار بــر بــازار بویــژه عوامــل ناــشناخته و غیــر قابــل 
پیش بینــی علی الخصــوص در حــوزه ژئوتلپیــک و در منطقــه 
امــری  بــا پیش بینــی  واقعــی  آمارهــای  اختــلاف  خاورمیانــه، 

طبیعــی اســت.
در گــزارش مــاه قبــل پیش بینــی عرــضه و تقاــضای نفــت در 
مــاه اکتبــر بــه ترتیــب 108.1 و 104.1 میلیــون بشــکه در روز 
و تــراز بــازار نفــت بــا 4 میلیــون بشــکه در روز مــازاد عرــضه 
پپیش بینــی ــشده بــود کــه بــر اســاس آمارهــای منتشــر ــشده 
میــزان عرــضه و تقاــضای نفــت در مــاه اکتبــر بــه ترتیــب برابــر 

نمــودار 6:  پیــش بینــی عرــضه، تقاضا و خالص برداــشت از ذخایــر بازار 
نفت-دسامبر 2025 تا فوریه 2026 -میلیون بشکه در روز

IWEO  :مأخذ

موجودی ذخایر تجاری در پایان 
دوره-میلیون بشکه

برداشت از ذخایر
)مازاد تقاضا(

ماهعرضهتقاضا

2,891-4.49103.76108.252025Oct.

2,923-4.02104.67108.72025Nov.

2,920-1.96105.84107.82025Dec.

2,953-3.79103.31107.12026Jan.

2,962-1.14106.06107.22026Feb.

جدول 1:مقادیر پیش بینی عرضه، تقاضا، خالص برداشت ذخایر و موجودی ذخایر تجاری آخر دوره مبتنی بر مدل IWEM-میلیون بشکه در روز
IWEO  :مأخذIWEO  :مأخذ

نمــودار 7:  پیش بینــی عرضه و تقاضای بازار نفت طی ماه های دســامبر 
2025 تافوریه 2026-میلیون بشکه در روز



31

پیش بینی ماهیانه عرضه و تقاضای نفت

بــا 108.25 و 103.76 میلیــون بشــکه در روز بــود کــه نــسبت 
بــوده  مواــجه  بیشتــری  افزایــش  بــا  پیش بینــی، عرــضه  بــه 
اســت در صورتیکــه تقاضاکمــتر از مقــدار پیش بینــی ــشده 
بــوده و بــه ایــن ترتیــب مــازاد واقعــی عرــضه نفــت در ایــن مــاه 
اندکــی بیشتــر از مقــدار پیش بینــی ــشده و برابــر بــا 4.490 
میلیــون بشــکه در روز )490 هــزار بشــکه بیشتــر از مقــدار 

پیش بینــی ـشـده( بــود.
پیش بینــی جدیــد عرــضه و تقاــضای هجانــی نفــت طــی ســه 
ماهــه منــهتی بــه فوریــه 2026 در نمــودار3 و 4 و ــجدول 1 
 IWEM ارائــه گردیــده اســت. پیش بینــی‌ مــدل کوتــاه‌ مــدت
نشــان می دهــد، تقاــضای نفــت در مــاه دســامبر 2025 بــا 
1.17 میلیــون بشــکه در روز افزایــش نــسبت بــه مــاه قبــل بــه 
105.84 م.ب.ر خواهــد رســید. عرــضه نفــت نیــز بــر اســاس 
 107.8 بــه  نوامبــر  در  م.ب.ر   108.7 از  پیش بینــی  نتایــج 
م.ب.ر در دســامبر 2025 افزایــش خواهــد یاــفت. بــر ایــن 
اســاس بــازار در مــاه دســامبر بــا 1.96 میلیــون بشــکه در روز 
بــا مــازاد عرــضه )1.96- خالــص برداــشت از ذخایــر( مواــجه 
فوریــه  و  ژانویــه  دومــاه  بــرای  پیش بینی هــا  بــود.  خواهــد 
2026 نیــز حاکــی از کاهــش تقاــضا و عرــضه نفــت در ژانویــه 
)بــه دلیــل تعطــیلات ســال نــو( و افزایــش عرــضه و تقاــضا 
در فوریــه نــسبت بــه مــاه قبــل خواهنــد بــود. بدیــن ترتیــب 
تقاــضای نفــت در ایــن ســه مــاه بــه ترتیــب برابــر 105.84، 
103.31 و106.06 و عرــضه نفــت برابــر 107.8، 107.1 و 107.2 
میلیــون بشــکه در روز پیش بینــی ــشده اســت کــه در هــر ســه 
مــاه بــا اضاــفه عرــضه نفــت بــه ترتیــب بــه میــزان1.96، 3.79 
و 1.14 میلیــون بشــکه در روز مواــجه خواهــد بــود. همچنیــن 
پیش بینــی میــشود موــجودی ذخایــر تــجاری در ســه ماهــه 
بــه 2920، 2953 و 2962 میلیــون  بــه ترتیــب  پیش بینــی 
بشــکه برســد. دلیــل نوســان موــجودی ذخایــر تــجاری نفــت 
تاحــد زیــادی در ارتبــاط بــا میــزان برداــشت ها از ذخایــر بــه 
دلیــل عوامــل پیش بینــی نشــده، حفــظ حاــشیه امنیــت عرــضه 
)در جبــران ذخایــر از دســت رــتفه(، اثــرات فصــلی و درون 
فصــلی مربــوط بــه ماه هــای هــر فصــل کــه مرتبــط بــا ســوابق 
تاریخــی زمــان افزایــش یــا کاهــش موــجودی ذخایــر تــجاری 

آن بــوده اســت.
همچنیــن در ماه هــای آتــی علاوه  بــر آنچــه در پیش بینی هــا 
لحــاظ ــشده اســت تغییــرات بیشتــر در عوامــل بنیادیــن بــازار 

و پیش بینی هــای  تغییــر در ســطح ذخیــره ســازی ها  بویــژه 
رــشد اقتصــادی و بــازارکار و ســرمایه و ــشاخص های نظیــر 
PMI کشــورهای OECD( و نیــز عوامــل غیــر بنیادیــن بــازار 
نظیــر احتمــال تشــدید بحــران خاورمیانــه و تشــدید یــا تحدیــد 
حــملات اســرائیل در ــپی تواــفق یــا عــدم تواــفق و همچنیــن 
تشــدید یــا تضعیــف درگیری هــا میــان روســیه و اوکرایــن و یــا 
دستــیابی بــه ــلصح و همچنیــن میــزان و ــشدت افزایــش دمــا 
و ...از دیگــر عوامــلی هتــسند کــه می تواننــد ســبب تغییــر در 

نتایــج پیش بینــی و رونــد آن گــردد.

جمع بندی و نتیجه گیری
علاوه بــر استــفاده از روهــشای علمــی و بــه روز و پیشــرتفه، 
دستــیابی بــه نتایــج قابــل اطمینــان در پیش بینــی ملتــسزم 
آگاهــی از عوامــل اثرگــذار بــر بــازار اســت. بــر ایــن اســاس هدف 
ایــن گــزارش بــا بهره گیــری از ایــن ابزارهــا ارائــه چشــم‌انداز 
ماهیانــه عرــضه و تقاــضای هجانــی نفــت اســت. در این گزارش 
بــا بــهره گیــری از مدلــهای مخــلتف )مبتنــی بــر مــدل کوتاه مــدت 
IWEM( و تکنیک هــای ترکیبــی و بــا لحــاظ تأثیرات ناپارامتریک 
پیش بینــی  قبــل،  ســال های  مشــابه  ماه هــای  متوســط  اثــر 
عرضه و تقاضای هجانی نفت برای ســه ماهه دســامبر 2025 
وژانویــه و فوریــه 2026 انــجام ــشد. پیش بینی هــا حاکــی از 
تــداوم مــازاد عرــضه نفــت در بــازار درایــن ماه هااســت. تقاضای 
نفــت در ایــن ســه مــاه بــه ترتیــب بــه105.84، 103.31 و 106.06 
میلیــون بشــکه در روز خواهــد رســید. همچنیــن عرــضه نفــت 
بــا 107.8، 107.1 و  برابــر  ترتیــب  بــه  مــاه  ایــن ســه  نیــز در 
107.2 میلیــون بشــکه در روز پیش بینــی گردیــده اســت. بدیــن 
ترتیــب در ایــن ماه هــا بــازار نفــت بــه ترتیــب بــا 1.96، 3.79 
و 1.14 میلیــون  بشــکه در روز مــازاد عرــضه نفــت و در نتیــجه 
منفــی بــودن خالــص برداــشت از ذخایــر نفــت )بــه تعبیــر دیگــر 

افزایــش ذخایــر تـجـاری( مواـجـه خواهــد بــود.
همچنیــن پیش‌بینــی میــشود موــجودی ذخایــر تــجاری در ســه 
ماهــه پیش بینــی بــه ترتیــب بــه2920، 2953 و 2962 میلیــون 
بشــکه برســد. دلیــل نوســان موــجودی ذخایــر، همچنانکــه ذکــر 
ــشد بیشتــر مربــوط بــه میــزان برداــشت ها از ذخایــر در نتیــجه 
اثــرات  همچنیــن  و  تولیــد  امنیــت  حاــشیه  حفــظ  سیاســت 

فصـلـی و درون فصـلـی مربــوط بــه هــر مــاه بــوده اســت.
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 چکیده
در مــاه نوامبــر، حاــشیه ســود پالایشــگاه ها در تمــام مناطــق 
افزایــش یاــفت و بــه رــشدهای ثبتــشده در مــاه قبــل اــفزود. 
ســطح موــجودی فرآورده هــای کلیــدی همچنــان پایین تــر از 
تــداوم  میانگین هــای تاریخــی باقــی مانــد کــه نشــان دهنده 
تنگنــای عرــضه اســت. علاوه بــر ایــن، فشــار محدودیت هــای 
پالایشــگاه ها  برنامه ریزی نشــده  توقف هــای  و  ژئولپیتیکــی 
بــه عــدم قطعیــت طــرف عرــضه  اروــپا همچنــان منــجر  در 
پالایشــگاه های  ورودی  ــشد.  منطقــه  ایــن  در  فرآورده هــا 
روز  در  بشــکه  میلیــون   ۱.۳ حــدود  نوامبــر  مــاه  در  ــهجان 
نــسبت بــه مــاه قبــل افزایــش یاــفت و بــه ۸۱.۵ میلیــون بشــکه 

در روز رســید.

«روند تغییرات قیمت فرآورده ها
1- بــازار امریکا

کــرک اســپرد بنزیــن در بــازار آمریــکا بخشــی از کاهــش مــاه 
قبــل را جبــران کــرد، چــرا کــه موــجودی بنزیــن کاهــش قابــل 
توــهجی نشــان داد. حاــشیه ســود بنزیــن در ایــالات متحــده 
احتمــالا بــه دلیــل عیــد ــشکرگزاری نیــز تقویــت ــشد و ایــن امــر 
بــه بازارهــای بنزیــن در ایــن منطقــه کمــک کــرد. در آینــده، 
پیش بینــی میــشود کــه تــوازن بنزیــن بیشتــر گــردد، در حالــی 

کــه تغییــر فصــول ممکــن اســت در کوتاه مــدت فشــارهایی بــر 
بــازار بنزیــن ایــالات متحــده وارد کنــد. کــرک اســپرد بنزیــن در 
مــاه نوامبــر، ۳.۸۴ دلار نــسبت بــه مــاه قبــل افزایــش یاــفت 
و بــه طــور متوســط بــه ۳۰.۷۰ دلار در هــر بشــکه رســید و در 

مقایــسه بــا ســال گذتــشه کــه ۱۱.۵۱ دلار بــود بیشتــر اســت.

2- بازار اروپا
به طــور  نوامبــر  مــاه  در  روتــردام  در  بنزیــن  اســپرد  کــرک 
قابل توــهجی افزایــش یاــفت و بــه بالاتریــن ســطح ثبتــشده 
از آوریــل ۲۰۲۴ رســید. ایــن عملکــرد قدرتمنــد باعــث ــشد 
بنزیــن از نظــر رــشد ماهانــه )نــسبت بــه مــاه قبــل( ســومین 
ــفرآورده بــا بتهریــن عملکــرد مثبــت باــشد و ایــن افزایــش بــا 
رــشد مشاهدهــشده در بخــش میان تقطیرهــا بــسیار قابــل 
توــجه بــود. ــصادرات قــوی بنزیــن بــه غــرب آفریقــا نیــز از 
ایــن رونــد حمایــت کــرد. همــسو بــا روندهــای فصــلی، انتظــار 
مــی رود حاــشیه ســود بنزیــن در ماه هــای آتــی تضعیــف ــشود، 
زیــرا بــا بهبــود عرــضه بنزیــن، مــازاد عرــضه افزایــش خواهــد 
یاــفت. کــرک اســپرد بنزیــن به‌طــور متوســط ۳۰.۹۸ دلار در 
هــر بشــکه بــود کــه نــسبت بــه مــاه قبــل ۶.۴۴ دلار و نــسبت 
بــه ســال قبــل ۱۸.۱۶ دلار افزایــش نشــان می دهــد. در مــاه 
برابــر  روتــردام در  اســپرد ســوخت ــجت در  کــرک  نوامبــر، 
برنــت افزایــش یاــفت و بــرای ســومین مــاه متوالــی افزایــش 

ملیکا آشوریملیکا آشوری
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جدول 1:قیمت فرآورده بازارخلیج مکزیک اکتبر و نوامبر 2025 و متوسط تغییرات سالانه2024 و2025 / دلار بر هر بشکه

نوامبر 25اکتبر 25فرآورده
تغییرات نوامبر/ 

اکتبر
متوسط سالانه 

2024
از ابتدای سال جاری 

)25(تا کنون

57.3059.522.2274.0264.79نفتا

87.0390.173.14106.2194.04بنزین سوپر

80.6981.991.3094.4285.96بنزین معمولی

90.8094.693.8998.8189.99سوخت جت

83.7590.636.8884.1385.33گازوئیل

3.5869.0563.3-60.1056.52نفت کوره
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رســید.  گذتــشه  مــاه   ۲۶ در  ســطح  بالاتریــن  بــه  و  یاــفت 
بخشــی از ایــن بهبــود بــه کاهــش بــازده تولیــد ســوخت ــجت 
نــسبت داده میــشود، زیــرا پالایشــگران در ــشرایط تنگنــای 
گازوئیــل، تولیــد گازوئیــل را بــه حداکثــر رســاندند. افزایــش 
فعالیــت ســفرهای هوایــی در اروــپا نیــز از ایــن امــر حمایــت 
کــرد. انتظــار مــی رود ســفرهای هوایــی در فصــل تعطــیلات 
پایــان ســال، به ویــژه بیــن اواســط دســامبر تــا اوایــل ژانویــه، 
افزایــش یابــد کــه ایــن امــر بایــد از بازارهــای ســوخت ــجت/
نفــت ســفید اروــپا حمایــت کند.کــرک اســپرد ســوخت ــجت/

نفــت ســفید روتــردام در برابــر برنــت به طــور متوســط ۳۴.۲۴ 
دلار در هــر بشــکه بــود کــه نــسبت بــه مــاه قبــل ۷.۱۸ دلار و 

نــسبت بــه ســال قبــل ۱۷.۵۰ دلار افزایــش داــشت.

3- بازار آســیا
نفــت  برابــر  بنزیــن در جنوبــشرق آســیا در  اســپرد  کــرک 
خــام دبــی بــرای چهارمیــن مــاه متوالــی افزایــش یاــفت و بــه 
بالاتریــن ســطح در ۲۱ مــاه گذتــشه رســید، زیــرا بهبــود عوامــل 
بنیادیــن فشــار صعــودی بــر حاــشیه ســود بنزیــن وارد کــرد. 
عوامــلی چــون: کاهــش عرــضه ناــشی از افزایــش تعمیــرات و 
نگــهداری پالایشــگاه ها، محــدود بــودن عرــضه از خاورمیانــه 
و کاهــش ــصادرات چیــن از ایــن رونــد حمایــت کــرد. ایــن 
حاــشیه ســود در مــاه نوامبــر به طــور متوســط ۱۴.۲۳ دلار در 
هــر بشــکه بــود کــه نــسبت بــه مــاه قبــل ۱.۹۷ دلار و نــسبت 
بــه ســال قبــل ۷.۹۳ دلار افزایــش نشــان می دهــد. حاــشیه 
ســود نفــتا در آســیا در مــاه نوامبــر بیــش از پیــش بهبــود یاــفت 
و بــرای چهارمیــن مــاه متوالــی رــشد ثبــت کــرد و به تدریــج بــه 
محــدوده مثبــت نزدیــک ــشد. کاهــش عرــضه نفــتای روســیه، 
پالایشــگاه ها  برنامه ریزی نشــده  توقف هــای  دلیــل  بــه 
کاهــش  ایــن  داد.  قــرار  فشــار  تحــت  را  منطقــه ای  عرــضه 

جدول 2:قیمت فرآورده در بازاررتردام اکتبر و نوامبر 2025 و متوسط تغییرات سالانه2024  و 2025/ دلار بر هر بشکه

نوامبر 25اکتبر 25فرآورده
تغییرات نو.امبر 

/ اکتبر
متوسط سالانه 

2024
از ابتدای سال جاری 

)25(تا کنون

58.2458.430.1972.5263.27نفتا

89.1894.615.43106.1490.50بنزین سوپر

91.7097.876.17100.6191.53سوخت جت

91.34101.039.69100.7092.50گازوئیل

3.9072.1266.16-62.5658.66نفت کوره

جدول3:قیمت فرآورده در بازار سنگاپور اکتبر و نوامبر 2025 و متوسط تغییرات سالانه 2024 و 2025/ دلار بر هر بشکه

نوامبر 25اکتبر 25فرآورده
تغییرات نوامبر/ 

اکتبر
متوسط سالانه 

2024
از ابتدای سال جاری 

)25(تا کنون

62.0362.110.0872.7365.27نفتا

79.6881.431.7592.9881.05بنزین سوپر

77.1078.691.5988.3379.11بنزین معمولی

87.4293.375.9595.2086.68سوخت جت

88.5092.624.1295.9887.85گازوئیل

87.3090.693.3994.5686.42نفت کوره
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عرــضه احتمــالاًً فشــارهای ســمت تقاــضا ناــشی از تعمیــرات 
 LPG دوره ای در منطقــه را خنثــی کــرده اســت.کاهش قیمــت
کنــد  ترغیــب  را  منطقــه  انعطافپذیــر  واحدهــای  می توانــد 
کــه بهــجای نفــتا، LPG  را به عنــوان خــوراک ترجیــح دهنــد. 
انتظــار مــی رود حاــشیه ســود کراکینــگ در آســیا در راستــای 
روندهــای فصــلی، بــا توــجه بــه افزایــش نیــاز صنایــع ــشیمیایی 
و پلاستــیک پیــش از فصــل تعطــیلات پایــان ســال، همچنــان 
قــوی باقــی بمانــد. کــرک اســپرد نفــتای ســنگاپور در برابــر 
نفــت خــام دبــی منفــی ۲.۳۵ دلار در هــر بشــکه بــود کــه 
نــسبت بــه مــاه قبــل ۴۶ ســنت و نــسبت بــه ســال قبــل ۳۹ 

ســنت بهبــود داــشت.

«نرخ بهره برداری پالایشگاه ها
بــا  نــرخ بهره بــرداری پالایشــگاه های آمریــکا در مــاه نوامبــر 
 ٪۸۹.۰۱ بــه  متوســط  به‌طــور  درــصدی  واحــد   ۱.۶ افزایــش 
رســید. ایــن میــزان معــادل پالایــش ۱۶.۶۱ میلیــون بشــکه در 
روز اســت کــه نــسبت بــه ســطح مــاه اکتبــر ۷۳۰ هــزار بشــکه 
در روز افزایــش نشــان می دهــد. در مقایــسه بــا مــدت مشــابه 
ســال قبــل، نــرخ بهره بــرداری پالایشــگاه ها در مــاه نوامبــر 
۲.۷ واحــد درــصد کمــتر بــود و حــجم پالایــش نیــز ۲۲۳ هــزار 
بشــکه در روز کاهــش داــشت. میانگیــن نــرخ بهره بــرداری 
پالایشــگاه ها در اتحادیــه اروــپا )۱۴ کشــور( بــه علاوه بریتانیــا 
و نــروژ در مــاه نوامبــر ۸۵.۷۷٪ بــود کــه معــادل پالایــش۹.۶۰ 

میلیــون بشــکه در روز اســت. ایــن رقــم نــسبت بــه مــاه قبــل 
افزایــش  روز،  در  بشــکه  هــزار   ۲۴۰ یــا  درــصد،  واحــد   ۲.۱
نــرخ بهره بــرداری ۲.۸ واحــد  داــشت. در مقیــاس ســالانه، 
درــصد افزایــش یاــفت، در حالــی کــه حــجم پالایــش ۹۰ هــزار 

بشــکه در روز کاهــش نشــان می دهــد

«حاشیه سود پالایشگاه ها
حاــشیه ســود پالایشــی در بازارآمریــکا بــرای نفــت خــام وســت 
تگــزاس افزایــش یاــفت و بــه بالاتریــن ســطح ثبتــشده از 
فوریه ۲۰۲۴ رســید. این افزایش در سراســر ســبد فرآورده ها 
، بــه غیــر از نفــت کــوره بــا گوگــرد بــالا، مشــاهده ــشد.گازوئیل 
بتهریــن عملکــرد را داــشت و افزایــش قابل توــهجی در حاــشیه 
ســود ماهانــه را ثبــت کــرد، در حالــی کــه رــشد مناســب در 
ســوخت ــجت، بنزیــن و نفــتا نیــز بــه تقویــت اقتصــاد پالایــش 
در مــاه نوامبــر کمــک کــرد. نگرانی هــای ژئولپیتیکــی مربــوط 
میان تقطیرهــا،  بخــش  در  به ویــژه  فرآورده هــا،  عرــضه  بــه 
بــه  نــسبت  فرآورده هــا  موــجودی  ســطح  بــودن  پاییــن  و 
میانگین هــای تاریخــی، همچنــان از فضــای صعــودی بازارهــای 
ــفرآورده ای حمایــت کــرد. افزایــش جابهجایــی و ســفرها در 
ایــالات متحــده در تعطــیلات ــشکرگزاری نیــز احتمــالاًً از ایــن 
بــازار حمایــت کــرد. در ادامــه، انتظــار مــی رود بــا بــالا مانــدن 
نــرخ بــهره بــرداری پالایشــگاه‌ها، تــوازن عرــضه فرآورده هــا 

بیتشــر گــردد.

منطقه/کشور
تغییرات 
نوامبر/ 

اکتبر

تغییرات نرخ بهره برداری ٪
نوامبر/ 

اکتبر

تولید )میلیون بشکه در روز(

نوامبر 25اکتبر 25سپتامبر25نوامبر 25اکتبر 25سپتامبر25

1.693.2087.3889.010.7316.9215.8816.61امریکا

  EU-14+UK
&Norway2.185.0783.6685.770.249.609.369.52

1.388.5494.8896.180.011.111.091.02فرانسه

2.197.9598.71100.800.041.731.691.68آلمان

0.011.211.231.28-0.870.667.5166.74-ایتالیا

0.0200.880.900.87-4.485.02187.1685.70-انگلیس

0.692.9792.2292.780.1627.1627.027.21آسیای منتخب

OECDجدول 4:نرخ بهره برداری و تولید فرآورده پالایشگاه ها در کشورهای منتخب عضو

Source:OPEC Monthly Oil Market Report 11 December 2025
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منابع و مأخذ:

1-  OPEC Monthly Oil Market Report 11 December 2025

2- IEA 2025

جدول5:خوراک نفت خام پالایشگاه ها/ میلیون بشکه در روز

خوراک نفت خام 
202220232024پالایشگاه ها

2024
Q4

2025
Q1

2025
Q2

2025
Q3

2025
Q4

OECD18.6818.7118.9619.0418.2419.2719.8618.34 قاره امریکا

US16.4816.5016.6216.8115.9316.9717.2116.39

OECD 11.4411.3811.2811.2511.0711.0811.9411.52قاره اروپا

0.840.930.921.000.930.831.041.05فرانسه

1.831.621.761.731.641.651.741.71آلمان

1.321.301.211.211.161.281.311.25ایتالیا

1.040.970.981.020.921.000.890.8انگلیس

OECD6.085.865.715.765.635.685.725.81آسیا پاسفیک 

2.712.562.372.472.432.272.312.45ژاپن

OECD 36.2135.9535.9636.0534.9336.0337.5135.68کل

3.443.543.693.703.613.573.703.45امریکای لاتین

7.247.537.967.908.058.058.368.30خاورمیانه

1.771.761.942.122.061.962.312.03افریقا

5.05.185.305.305.625.415.295.45هند

13.4914.7814.2514.0814.0814.4615.0814.90چین

4.975.005.055.155.245.135.155.29سایر آسیا

5.465.505.355.285.315.085.075.08روسیه

1.021.031.021.031.041.000.930.86سایر اوراسیا

0.520.480.510.560.480.460.460.49سایر اروپا

Non-OECD 42.9144.7845.0844.1646.2345.4446.0145.58کل

79.1280.7381.0481.2181.1681.4883.5281.52کل هجان
Source: OPEC Monthly Oil Market Report 11 December 2025
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مقدمه

در ایــن گــزارش تــجارت نفــت خــام و ــفرآورده هــای نفــتی در 
ایــالات متحــده، OECD اروــپا، ژاــپن، چیــن، هنــد و اوراســیا 
بــا استــفاده از ماهنامــه بــازار نفــت ســازمان اوــپک )منتشــر 

ــشده در دســامبر 2025( بررســی ــشده اســت.

تجــارت نفــت خام و فرآورده های پالایشــی
خلاــصه وضعیــت بــازار در مــاه نوامبــر، واردات نفــت خــام 
ایــالات متحــده ــپس از کاهــش ــشدید مــاه قبــل بهبــود یاــفت 
و بــه میانگیــن ۵.۹ میلیــون بشــکه در روز رســید، در حالــی 
کــه ــصادرات نفــت خــام ایــن کشــور از بالاتریــن ســطح هشــت 
ماهــه خــود کاهــش یاــفت و بــه میانگیــن ۳.۵ میلیــون بشــکه 
ایــالات متحــده  در روز رســید. واردات فرآورده هــای نفــتی 
نزدیــک بــه ســطوح ســال گذتــشه باقــی مانــد و میانگیــن ۱.۶ 
میلیــون بشــکه در روز را ثبــت کــرد، در حالــی کــه بــرآورد اولیه 
ــصادرات فرآورده هــای نفــتی حــدود ۷.۴ میلیــون بشــکه در 
روز اســت. در منطقــه اروــپای OECD، واردات نفــت خــام در 
مــاه اکتبــر بــه دلیــل کاهــش ــشدید محموله هــای ورودی از 
ایــالات متحــده، بــه ــصورت ماهانــه کاهــش یاــفت. واردات 
فرآورده هــا در اروــپای OECD بــه دلیــل کاهــش واردات نفــت 
کــوره بــه زیــر میانگیــن پنج ســاله رســید. واردات نفــت خــام 
ژاــپن در اکتبــر افزایــش بیشتــری یاــفت و بــه میانگیــن ۲.۴ 
میلیــون بشــکه در روز رســید. ــصادرات فرآورده هــای نفــتی 
از ژاــپن بــه دلیــل تقاــضای منطقــه ای قــوی، بالاتــر از محــدوده 
پنج ســاله قــرار گرــفت. واردات نفــت خــام چیــن در اکتبــر 
همچنــان قــوی بــود و بــا میانگیــن ۱۱.۴ میلیــون بشــکه در 
روز، حــدود ۸ درــصد نــسبت بــه ســال قبــل افزایــش داــشت. 
واردات فرآورده هــای نفــتی چیــن بــه دلیــل کاهــش جریــان 
ورودی LPG، نفــتا و نفــت کــوره کاهــش یاــفت، در حالــی کــه 
ــصادرات فرآورده هــا دقیقاًــً زیــر میانگیــن پنج ســاله محــدود 
ــشد. واردات نفــت خــام هنــد در مــاه اکتبــر در ســطح ۵.۰ 
میلیــون بشــکه در روز و بالاتــر از محــدوده پنج ســاله باقــی 

 ۲۰ حــدود  آن  فرآورده هــای  ــصادرات  کــه  حالــی  در  مانــد، 
درــصد نــسبت بــه مــاه قبــل کاهــش یاــفت کــه عمدتاًــً بــه دلیــل 

اـفـت ـصـادرات دیــزل بــود.

« ایالات متحده
اندکــی  نوامبــر  مــاه  در  متحــده  ایــالات  خــام  نفــت  واردات 
روز  در  بشــکه  میلیــون   ۵.۹ میانگیــن  بــه  و  یاــفت  بهبــود 
رســید. نــسبت بــه مــاه قبــل، واردات ۲۱۵ هــزار بشــکه در 
اولیــه  یاــفت. داده هــای هفتگــی  افزایــش  یــا ۴ درــصد  روز 
اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا )EIA( نشــان می دهــد کــه ایــن 
افزایــش ماهانــه ناــشی از جریــان ورودی بیشتــر از عــراق و 
کانــادا بــوده اســت. نــسبت بــه ســال گذتــشه )y-o-y(، واردات 
نفــت خــام ۶۸۱ هــزار بشــکه در روز یــا حــدود ۱۰ درــصد کمــتر 

از مــاه مشــابه در ســال گذتــشه بــود.
ــصادرات فرآورده هــای نفــتی در نوامبــر بــه رکــورد جدیــدی 
رســید و بــا افزایــش ۳۶۷ هــزار بشــکه در روز یــا بیــش از 
۵ درــصد نــسبت بــه مــاه قبــل، بــه میانگیــن ۷.۴ میلیــون 
کــوره  نفــت  خروــجی  افزایــش  ــشد.  بالــغ  روز  در  بشــکه 
تقطیــری )distillate fuel oil( عامــل اــلصی ایــن رــشد بــود و 
افزایــش ــصادرات ســوخت جت/نفــت ســفید و بنزیــن نیــز از 
آن حمایــت کــرد. در مقایــسه بــا مــاه مشــابه ســال گذتــشه، 
یــا  روز  در  بشــکه  هــزار  نفــتی ۱۷۳  فرآورده هــای  ــصادرات 

بیــش از ۳ درــصد افزایــش داــشت.
در نتیــجه، خالــص ــصادرات فرآورده هــا در نوامبر به میانگین 
۵.۷ میلیــون بشــکه در روز رســید کــه نــسبت بــه حــدود ۵.۴ 
میلیــون بشــکه در روز در مــاه قبــل افزایــش داــشت. یــک 
ســال قبــل، خالــص ــصادرات فرآورده هــا حــدود ۵.۶ میلیــون 
بشــکه در روز بــود. مجمــوع خالــص ــصادرات نفــت خــام و 
فرآورده هــا در نوامبــر بــه میانگیــن ۳.۴ میلیــون بشــکه در روز 
رســید، در مقایــسه بــا تقریباًــً ۴.۱ میلیــون بشــکه در روز در 
مــاه قبــل و ۳.۳ میلیــون بشــکه در روز در مــاه مشــابه ســال 

گذتــشه بــود.

فاطمه علیخانیفاطمه علیخانی
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OECD اروپای »
 OECD جدیدتریــن داده هــای رســمی منطقــه ای بــرای اروــپای
بــه  اوت  مــاه  در  خــام  نفــت  واردات  کــه  می دهــد  نشــان 
میانگیــن ۸.۷ میلیــون بشــکه در روز کاهــش یاــتفه اســت. این 
رقــم نشــان دهنده اــفت ۱۹۷ هــزار بشــکه در روز یــا حــدود 
۲ درــصد نــسبت بــه مــاه قبــل اســت، امــا نــسبت بــه ســال 
گذتــشه کاهــش جزئــی ۷۱ هــزار بشــکه در روز یــا کمــتر از ۱ 
درــصد را نشــان می دهــد. از نظــر منابــع وارداتــی خــارج از 
منطقــه، ایــالات متحــده در مــاه اوت بــا ۱.۴ میلیــون بشــکه 
در روز بیشتــرین سهــم را داــشت کــه تقریباًــً بــدون تغییــر 
نــسبت بــه مــاه قبــل بــود. قزاقتــسان و لیبــی بــه ترتیــب ۱.۲ 
میلیــون بشــکه در روز و حــدود ۱ میلیــون بشــکه در روز سهــم 
داتــشند. ــصادرات نفــت خــام از اروــپای OECD در مــاه اوت 
بــه میانگیــن ۳۵ هــزار بشــکه در روز رســید کــه نــسبت بــه 

۹۷ هــزار بشــکه در روز در مــاه قبــل کاهــش داــشت. چیــن 
مقصــد اــلصی خــارج از منطقــه در طــول مــاه بــود.

بــه میانگیــن ۵۱۴  مــاه اوت  خالــص واردات فرآورده هــا در 
هــزار بشــکه در روز رســید، در مقایــسه بــا ۴۶۳ هــزار بشــکه 
در روز در ماه قبل و ۸۱۷ هزار بشکه در روز در اوت ۲۰۲۴. 
مجمــوع خالــص واردات نفــت خــام و فرآورده هــا در مــاه اوت 
بــه میانگیــن ۹.۱ میلیــون بشــکه در روز رســید کــه نــسبت بــه 
۹.۲ میلیــون بشــکه در روز در مــاه قبــل و ۹.۵ میلیــون بشــکه 

در روز در مــاه مشــابه ســال گذتــشه افزایــش داــشت.

نمودار 3: واردات نفت خام و فراورده های نفتی OECD اروپا

نمودار 4: صادرات نفت خام و فراورده های نفتی OECD اروپا

نمودار 1: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی ایالات متحده

نمودار 2: صادرات نفت خام و فراورده های  نفتی  ایالات متحده
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« ژاپن
افزایــش  اندکــی  اکتبــر  مــاه  در  ژاــپن  خــام  نفــت  واردات 
یاــفت و بــه نزدیــک ۲.۴ میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 
نشــان دهنده بالاتریــن ســطح در پنــج مــاه گذتــشه اســت. 
نــسبت بــه مــاه قبــل، واردات نفــت خــام ۲۳ هــزار بشــکه در 
روز یــا حــدود ۱ درــصد افزایــش یاــفت. در مقایــسه بــا مــاه 
مشــابه ســال گذتــشه، واردات نفــت خــام ۲۳۶ هــزار بشــکه 
در روز یــا ۱۱ درــصد افزایــش داــشت. امــارات متحــده عربــی 

بــود. تأمین کننــده  بزرگتریــن  همچنــان 

«چین
واردات نفــت خــام چیــن در مــاه اکتبــر کاهــش یاــفت. نــسبت 
یــا حــدود ۱  بــه مــاه قبــل، واردات ۱۱۱ هــزار بشــکه در روز 
درــصد کاهــش یاــفت و بــه میانگیــن ۱۱.۴ میلیــون بشــکه در 
روز رســید. نــسبت بــه ســال گذتــشه، جریــان ورودی ۸۶۷ 
هــزار بشــکه در روز یــا حــدود ۸ درــصد بیشتــر بــود. روســیه 
بــا تقریباًــً ۱۹ درــصد، بیشتــرین سهــم از واردات نفــت خــام 
چیــن را در مــاه اکتبــر در اختیــار داــشت کــه نــسبت بــه حــدود 
۱۸ درــصد در ســپتامبر افزایــش داــشت. عربتــسان ســعودی 
بــا حــدود ۱۵ درــصد در رتبــه دوم قــرار گرــفت کــه اندکــی کمــتر 
از مــاه قبــل بــود و ــپس از آن عــراق بــا بیــش از ۱۰ درــصد قــرار 

داــشت.
واردات فرآورده هــای نفــتی، ــشامل LPG، در مــاه اکتبــر بــه 
میانگیــن ۲.۱ میلیــون بشــکه در روز رســید کــه کاهــش ۲۲۷ 
هــزار بشــکه در روز یــا تقریباًــً ۱۰ درــصد نــسبت بــه مــاه قبــل 

نمودار 5: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی ژاپن

نمودار 6: صادرات فراورده های پالایش شده ژاپن

نمودار 7: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی چین

نمودار 8: صادرات فراورده های  نفتی چین
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را نشــان می دهــد. کاهــش در تمــام فرآورده هــای اــلصی، بــه 
ویــژه LPG و نفــتا مشــاهده ــشد. نــسبت بــه ســال گذتــشه، 
از ۲  یــا کمــتر  واردات فرآورده هــا ۳۸ هــزار بشــکه در روز 
درــصد کمــتر بــود. ــصادرات فرآورده هــا، ــشامل LPG، نیــز 
۱۵۵ هــزار بشــکه در روز یــا تقریباًــً ۱۲ درــصد نــسبت بــه مــاه 
قبــل کاهــش یاــفت و بــه میانگیــن ۱.۲ میلیــون بشــکه در روز 

رســید.

« هند
واردات نفــت خــام هنــد در مــاه اکتبــر تقریباًــً بــدون تغییــر بــود 
و بــه طــور میانگیــن نزدیــک بــه ۵ میلیــون بشــکه در روز باقــی 
مانــد. نــسبت بــه ســال گذتــشه، واردات ۳۱۷ هــزار بشــکه در 
روز یــا تقریبــا ۷ درــصد افزایــش یاــفت. طبــق داده هــای کپــلر 
)Kpler(، روســیه ۳۵ درــصد از کل واردات نفــت خــام هنــد 

را در مــاه اکتبــر بــه خــود اختصــاص داد کــه نــسبت بــه مــاه 
قبــل تغییــری نداــشت. عــراق بــا ۱۷ درــصد در رتبــه دوم بــود و 
ــپس از آن عربتــسان ســعودی بــا ۱۴ درــصد و امــارات متحــده 

عربــی بــا ۸ درــصد قــرار داتــشند.
واردات فرآورده هــا از بالاتریــن ســطح ۱۰ ماهــه در مــاه قبــل 
کاهش یافت و به میانگین کمتر از ۱.۳ میلیون بشکه در روز 
در اکتبــر رســید. نــسبت بــه مــاه قبــل، ایــن رقــم نشــان دهنده 

اــفت ۵۲ هــزار بشــکه در روز یــا حــدود ۴ درــصد بــود.

)Eurasia( اوراسیا »
مجمــوع ــصادرات نفــت خــام روســیه و آســیای مرکــزی در 
کــرد و  قبــل عقب نشــینی  مــاه  قــوی  از ســطوح  اکتبــر  مــاه 
بــه میانگیــن ۶.۶ میلیــون بشــکه در روز رســید کــه کاهشــی 
معــادل ۵۱۴ هــزار بشــکه در روز یــا حــدود ۷ درــصد داــشت. 
نــسبت بــه ســال گذتــشه، ــصادرات ۱۸۱ هــزار بشــکه در روز 
یــا حــدود ۳ درــصد افزایــش داــشت. در سیتــسم ترانس نفــت 
)Transneft(، ــصادرات نفــت خــام ۱۲۱ هــزار بشــکه در روز 
یــا تقریباًــً ۳ درــصد نــسبت بــه مــاه قبــل کاهــش یاــفت و در 
ایــن  بــه میانگیــن ۱.۱ میلیــون بشــکه در روز رســید.  اکتبــر 

میــزان تقریباًــً بــا ســطوح ســال گذتــشه برابــر بــود.
ــصادرات از طریــق بنــدر نووروسیــسک )Novorossiysk( در 
دریای سیاه ۵۸ هزار بشکه در روز یا حدود ۷ درصد نسبت 
بــه مــاه قبــل کاهــش یاــفت و بــه میانگیــن ۷۵۲ هــزار بشــکه 
در روز رســید و محموله هــای دریــای بالتیــک ۷۱ هــزار بشــکه 
در روز یــا ۴ درــصد کاهــش یاــفت و بــه ۱.۶ میلیــون بشــکه 
 )Primorsk( در روز رســید. ــصادرات از طریــق پریمورســک
۷۴ هــزار بشــکه در روز یــا تقریباًــً ۷ درــصد کاهــش یاــفت و 
ــصادرات از طریــق اوســت-لوگا )Ust-Luga( ۳ هــزار بشــکه 
در روز یــا کمــتر از ۱ درــصد افزایــش یاــفت و بــه میانگیــن 
۵۵۸ هــزار بشــکه در روز رســید. مجمــوع جریان هــای دریــای 
بالتیــک ۲۲۲ هــزار بشــکه در روز یــا تقریباًــً ۴۲ درــصد نــسبت 
بــه ســال گذتــشه بیشتــر بــود. محموله هــا از طریــق خــط لولــه 
دروژبــا نــسبت بــه ســطوح قــوی مــاه قبــل کاهــش نشــان مــی 
دهــد و در اکتبــر بــه میانگیــن ۱۸۶ هــزار بشــکه در روز رســید 
کــه کاهشــی معــادل ۸۲ هــزار بشــکه در روز نــسبت بــه مــاه 

قبــل داــشت.

نمودار 9: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی هند

نمودار 10: صادرات  فراورده های  نفتی هند
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« نتیجــه گیــری و جمــع بندی:

پویایی در بازار ایالات متحده:1.

تــجارت نفــت در آمریــکا ــشاهد یــک بازگشــت نــسبی بــود. 
ــپس از دوره ای کاهــش، واردات نفــت خــام بهبــود یاــفت، امــا 
همچنــان نــسبت بــه ســال گذتــشه در ســطح پایین تــری قــرار 
دارد. نکــته قابــل توــجه، رکوردــشکنی ــصادرات فرآورده هــای 
نفــتی آمریــکا )بــه ویــژه گازوئیــل و ســوخت ــجت( اســت کــه 
ایــن  پررنــگ  نقــش  و  پالایشــی  بــالای  تــوان  نشــان دهنده 

کشــور در تأمیــن نیازهــای فرامــرزی اســت.

ثبات تقاضا در بازارهای نوظهور )چین و هند(:2.

چیــن و هنــد همچنــان موتورهــای محــرک تقاــضای هجانــی 
هتــسند. بــا وــجود نوســانات جزئــی ماهانــه، واردات نفــت 
بــه ســال قبــل ۸ درــصد رــشد داتــشه  خــام چیــن نــسبت 
اســت. روســیه نیــز جایــگاه خــود را بــه عنــوان تأمین کننــده 
اول چیــن )بــا سهــم ۱۹٪( و تأمین کننــده اول هنــد )بــا سهــم 
تــداوم تغییــر  ۳۵٪( تثبیــت کــرده اســت کــه نشــان دهنده 

مــسیر جریــان انــرژی بــه ســمت آسیاســت.

وضعیت تأمین در اوراسیا و روسیه:3.

ــصادرات روســیه و آســیای مرکــزی در مــاه اکتبــر بــا کاهــش 
مواــجه ــشد )حــدود ۷ درــصد اــفت ماهانــه(. ایــن کاهــش 

ماننــد  کلیــدی  بنــادر  در  بارگیــری  اــفت  از  ناــشی  عمدتاًــً 
نووروسیــسک و کاهــش انتقــال از طریــق خــط لولــه دروژبــا 
بــوده اســت؛ هرچنــد حــجم ــصادرات از طریــق بنــادر دریــای 
بالتیــک نــسبت بــه ســال گذتــشه رــشد چشــمگیری را نشــان 

می‌دهــد.

نوسان در اروپا و ژاپن:4.

اروــپای OECD بــا کاهــش واردات نفــت خــام )بــه ویــژه از مبــدأ 
آمریــکا( مواــجه ــشده و ســطح ذخایــر فرآورده هــای آن نیــز 
پایین تــر از میانگیــن ۵ ســاله اســت. در مقابــل، ژاــپن ــشاهد 
افزایــش واردات بــرای رســیدن بــه بالاتریــن ســطح ۵ ماهــه 
بــوده کــه نشــان‌دهنده تلاش بــرای تقویــت ذخایــر ســوخت 

اســت.

« جمع بندی نهایی:
بــازار در اواخــر ســال ۲۰۲۵ بــا نوعــی تغییــر ســاختاری مواــجه 
اســت؛ از یــک ســو ایــالات متحــده بــه یــک صادرکننــده عظیــم 
ــفرآورده تبدیــل ــشده و از ســوی دیگــر، جریــان نفــت خــام بــه 
طور فزاینده ای از ســمت روســیه به ســمت خریداران آســیایی 
)چیــن و هنــد( هدایــت میــشود. همچنیــن، نوســانات ماهانــه 
و  لتــسجیکی  تغییــرات  بــه  بــازار  حساســیت  نشــان دهنده 

تقاــضای فصــلی در مناطــق مخــلتف ــهجان اســت.
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در طــی دوره منــهتی بــه 28 نوامبــر 2025 قیمــت هــای تــک 
محمولــه گاز طبیعــی در بــازار آمریــکا )هنــری هــاب( از یــک 
بــود و از حــدود  بــا نوســان برخــوردار  رونــد نزولــی همــراه 
اکتبــر   31 تاریــخ  در  بی تی یــو  میلیــون  هــر  در  دلار   3.58
تاریــخ  در  بی تی یــو  میلیــون  هــر  در  دلار  بــه 3.35   ،2025
26 نوامبــر 2025 کاهــش یاــفت، کمتریــن و بیشتــرین مقــدار 
میلیــون  هــر  در  دلار   2.44( نوامبــر   21 در  ترتیــب  بــه  آن 

بی تی یــو( و 19 نوامبــر )3.93 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( 
رقــم خــورده اســت.

 قیمــت تــك محمولــه گازطبیعــی در بــازار بورس نیویورک طی 
دوره مذکــور از یــك رونــد صعــودی همــراه با نوســان برخوردار 
بــوده و از حــدود 3.03 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 
31 اکتبــر 2025 بــه 3.68 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در 
تاریــخ 26 نوامبــر افزایــش یاــفت، کمتریــن و بیشتــرین مقــدار 
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جدول 1:روندتغییرات قیمت های تك محموله گاز طبیعی بازار آمریكا طی دوره 31 اکتبر الی 28 نوامبر 2025- )دلار در هر میلیون بی.تی.یو(
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جدول 2:روند تغییرات سطح ذخایر زیر زمینی عملیاتی گاز طبیعی آمریكا طی دوره منهتی به 28 نوامبر 2025 
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میلیــون  هــر  در  دلار   2.52( نوامبــر   21 در  ترتیــب  بــه  آن 
بی تی یــو( و 19 نوامبــر )3.75 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( 
رقــم خــورده اســت. قیمــت تــك محمولــه گاز طبیعــی در بــازار 
ــشیکاگو از یــك رونــد نزولــی همــراه بــا نوســان برخــوردار بــوده 
تاریــخ  در  بی تی‌یــو  میلیــون  هــر  در  دلار   3.04 حــدود  از  و 
31 اکتبــر 2025، بــه 2.92 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در 
تاریــخ 26 نوامبــر 2025 کاهــش یاــفت، کمتریــن و بیشتــرین 
مقــدار آن بــه ترتیــب در 21 نوامبــر )2.38 دلار در هــر میلیــون 
بی تی یــو( و 19 نوامبــر )3.68 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( 

رقــم خــورده اســت
بــر اســاس برآوردهــای اداره اطلاعــات انــرژی آمریــكا میــزان 
ذخایــر زیــر زمینــی عملیاتــی گاز طبیعــی آمریــكا طــی دوره 
منــهتی بــه 28 نوامبــر 2025 در حــدود 111.1 میلیــارد مــتر 
مكعــب بــود كــه نــسبت بــه 31 اکتبــر 0.2 میلیــارد مــتر مكعــب 
افزایــش یاــتفه اســت. ایــن ذخایــر بــه میــزان 0.5 میلیــارد 
مــتر مكعــب )0.5 درــصد( کمــتر از زمــان مشــابه ســال قبــل 
در تاریــخ 28 نوامبــر 2024 بــوده و بــه میــزان 5.4 میلیــارد 
مــتر مكعــب )5.1 درــصد( بیشتــر از متوســط 5 ســال گذتــشه 
)2024- 2020( می باــشد، میــزان متوســط ذخایــر زیــر زمینــی 
گاز طبیعــی آمریــكا در زمــان مشــابه طــی 5 ســال گذتــشه 

حــدود 105.7 میلیــارد مــتر مكعــب بــوده اســت.
در منطقــه ــشرق، میــزان ذخایــر طــی هفــته منــهتی بــه 28 
نوامبــر 2025 نــسبت بــه هفــته منــهتی بــه 31 اکتبــر 2024 
بــه میــزان 0.6 میلیــارد مــتر مكعــب کاهــش یاــتفه و در ســطح 
25.2 میلیــارد مــتر مكعــب قــرار گرــتفه اســت و بــه میــزان 0.8 
میلیــارد مــتر مکعــب )3.1 درــصد( کمــتر از زمــان مشــابه در 

ســال گذتــشه اســت.
ذخایــر در مناطــق تولیــدی ) آلابامــا، آركانــزاس، كانــزاس، 
لوئیزیانــا و.... ( بــه میــزان 5.2 میلیــارد مــتر مكعــب )10.4 
درــصد( بیشتــر از متوســط 5 ســال گذتــشه بــوده و نــسبت 
بــه هفــته پایانــی مــاه اکتبــر 2025 معــادل 1.3 میلیــارد مــتر 
مکعــب افزایــش یاــتفه و در ســطح 55.2 میلیــارد مــتر مكعــب 

قــرار گرفـتـه اســت.
ســطح ذخایــر زیــر زمینــی گاز طبیعــی منطقــه غــرب آمریــكا 
طــی دوره منــهتی بــه 28 نوامبــر 2025 نــسبت بــه هفــته 
پایانــی مــاه اکتبــر 2025 بــه میــزان 0.5 میلیــارد مــتر مكعــب 
کاهــش یاــتفه و در ســطح 30.8 میلیــارد مــتر مكعــب قــرار 
ســال   5 متوســط  از  بیشتــر  درــصد   0.7 كــه  اســت  گرــتفه 
گذتــشه ایــن منطقــه می باــشد. میــزان متوســط ذخایــر زیــر 
زمینــی گاز طبیعــی غــرب آمریــكا در زمــان مشــابه طــی 5 ســال 

گذتــشه در حــدود 30.6 میلیــارد مترمكعــب بــوده اســت.
قیمــت آتــی هــای گاز طبیعــی در بــازار بــورس آمریــكا )آتــی 
الــی 28 نوامبــر 2025  هــای مــاه اول( طــی دوره 1 نوامبــر 
از یــك رونــد صعــودی همــراه بــا نوســان برخــوردار بــود و از 
حــدود 4.27 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 3 نوامبــر 
یــو در  بــه حــدود 4.85 دلار در هــر میلیــون بی تــی   2025
تاریــخ 28 نوامبــر افزایــش یاــفت. کمتریــن مقــدار آن در 5 
بیشتــرین  و  بی تی‌یــو(  میلیــون  هــر  در  دلار   4.23( نوامبــر 

مقــدار آن در 28 نوامبــر بــود.

نمــودار 1:روند تغییرات قیمت های تك محموله گاز طبیعی بازار آمریكا 
طی دوره 31 اکتبر الی 26 نوامبر 2025- )دلار در هر میلیون بی.تی.یو(

نمــودار 2:رونــد تغییرات قیمت آتی هــای گاز طبیعی )تحویــل ماه اول( 
در بازار آمریكا

Source: https://www.cmegroup.com/
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در ــجدول زیــر قیمــت آتــی هــای گاز طبیعــی در بــازار بــورس 
آمریــكا )هنــری هــاب(، بــرای تحویــل در مــاه دســامبر 2025 و 

ژانویــه 2026 نشــان داده ـشـده اســت.

عمــده عوامــل تقویــت کننــده قیمــت گاز طــی یــک 
مــاه گذشــته در بــازار آمریــکا عبارتنــد از:

 کاهــش قابــل توــجه دمــای هــوا در سراســر غــرب میانــه و 1.
ــشمال ــشرقی ایــالات متحــده، در چنیــن ــشرایطی تقاــضای 
گرمایــش بــه حــدود بیــش از 1.13 میلیــارد مــتر مکعــب در روز 

رســید. 

مدل‌هــای پیش‌بینــی نشــان می‌دهنــد دمــای کمــتر از حــد 2.
معمــول تــا اوایــل دســامبر ادامــه خواهــد داــشت.

تــراز 3. قابــل توــجه  از فشــردگی   Gelber & Associates 
عرــضه و تقاــضا خبــر داد.

می‌کنــد 4. پیش‌بینــی   )EIA( آمریــکا  انــرژی  اطلاعــات  اداره 
قیمــت گاز طبیعــی در ســال ۲۰۲۵ حــدود ۵۸ درــصد افزایــش 
یابــد؛ زیــرا وقــتی قیمت‌هــا بــالا می‌رونــد، ــشرکت‌ها زمــان 
بنابرایــن  کننــد؛  ــشروع  را  جدیــد  حفاری‌هــای  تــا  می‌برنــد 
عرــضه بــه ســرعت افزایــش پیــدا نمی‌کنــد و ایــن تأخیــر باعــث 
تــداوم رــشد قیمت‌هــا میــش‌ود. در گذتــشه، وقــتی چنیــن 
تأخیرهایــی در افزایــش تولیــد به‌وــجود آمــده، معمــولاً چنــد 

گرــتفه  ــشکل  قیمــت  صعــودی  دوره  پشت‌ســرهم  فصــلِ 
اســت؛ چــون تولیدکننــدگان نمی‌تواننــد به‌موقــع تولیــد را بــالا 

ببرنــد و بــازار بــا کمبــود نــسبی روبــه‌رو میــش‌ود.

باعــث 5. روســیه  اومــسک  منطقــه  در  لولــه  خــط  انفــجار 
اــفزودن یــک ریــسک پرمیــوم ــشدید بــه قیمت‌هــای هجانــی 
گاز ــشده اســت. ایــن حادثــه همچنیــن احساســات صعــودی را 
در ــشاخص گاز طبیعــی ایــالات متحــده، هنــری هــاب تقویــت 
کــرده و ــشاهد افزایــش ۱٫۳۷ درــصدی در قیمت‌هــای آتــی 

بــود.

بزرگتریــن 6. متحــده،  ایــالات   ،LSEG داده‌هــای  طبــق 
صادرکننــده ال‌انــج‌ی ــهجان، مــاه نوامبــر ۱۰.۹ میلیــون تــن 
LNG ــصادر کــرد کــه نــسبت بــه ۱۰.۱ میلیــون تــن در ماه اکتبر، 
بــا وــجود یــک روز کاهــش در مــاه، افزایــش یاــتفه اســت. 

.7 Eiger توســعه خطــوط لولــه ایــالات متحــده ماننــد ــپروژه
میلیــارد   0.1 ظرفیــت  بــا   WhiteWater ــشرکت   Express
ادامــه ســرمایه‌گذاری در  روز نشــان‌دهنده  مــتر مکعــب در 
صعــودی  تقاــضای  پیش‌بینــی  از  کــه  اســت  زیرســاخت‌ها 

می‌کنــد.  پشتــیبانی 

بــا اتصــال خطــوط لولــه صادراتــی جدیــد مکزیــک ــشروع بــه 8.
ارســال 0.02 میلیــارد مــتر مکعــب در روز بــه ســمت جنــوب 
کــرده اســت کــه فشــار بیشتــری بــر تعــادل میــادن عرــضه و 

هفته دومهفته اول

14 نوامبر13 نوامبر12 نوامبر11 نوامبر10 نوامبر7 نوامبر6 نوامبر5 نوامبر4 نوامبر3 نوامبر

  ۴.۵۷   ۴.۶۵   ۴.۵۳   ۴.۵۷   ۴.۳۴ دسامبر    ۴.۳۲   ۴.۳۶   ۴.۲۳   ۴.۳۴   ۴.۲۷ دسامبر  

  ۴.۷۷   ۴.۸۴   ۴.۷۴   ۴.۷۶   ۴.۵۶ ژانویه    ۴.۵۴   ۴.۵۷   ۴.۴۶   ۴.۵۷   ۴.۵۰ ژانویه  
هفته چهارمهفته سوم

28 نوامبر27 نوامبر26 نوامبر25 نوامبر24 نوامبر21 نوامبر20 نوامبر19 نوامبر18 نوامبر17 نوامبر

-تعطیل-  ۴.۴۲   ۴.۵۵ دسامبر    ۴.۵۸   ۴.۴۷   ۴.۵۵   ۴.۳۷   ۴.۳۶ دسامبر  

  ۴.۸۵تعطیل  ۴.۵۶  ۴.۴۸   ۴.۶۷ ژانویه    ۴.۷۴   ۴.۶۷   ۴.۷۵   ۴.۵۹   ۴.۵۹ ژانویه  
هفته پنجم

31 نوامبر30 نوامبر29 نوامبر

---دسامبر  

---ژانویه

جدول 3: قیمت آتی های گاز طبیعی در بورس نیویورک )هنری هاب(– قیمت بتسه شده
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تقاــضای گاز ایــالات متحــده وارد می‌کنــد. 

تــا پایــان ســال ۲۰۲۶، تولیــد بــرق داخــلی ایــالات متحــده 9.
بــه دلیــل توقــف تولیــد نیروگاه‌هــای هتــسه‌ای و توقــف تولیــد 
انــرژی از منابــع تجدیدپذیــر و بــه دلیــل نوســانات آنــها بــه 

ســمت گاز متمایــل میــش‌ود.

و 0.1  TotalEnergies دلاری  میلیــارد   ۶ معامــله 
ســرمایه‌گذاری‌های مــداوم BP و Shell در توربین‌هــای گازی 
بــزرگ  ــشرکت‌های  کــه  دارد  ایــن  بــر  تأکیــد  انعطافپ‌ذیــر، 
انــرژی در حــال تمرکــز بــر  ظرفیــت گاز بــه عنــوان ستــون 
فقــرات ــشبکه‌های بــرق هتــسند. ایــن اقدامــات نشــان‌دهنده 
ایــن اســت کــه گاز بــه عنــوان یــک بخــش کلیــدی در پایــداری 
انــرژی و تأمیــن نیازهــای بلندمــدت بــرای تولیــد بــرق ــشناخته 

میــش‌ود.

افزایــش تقاــضا بــرای ال‌انــج‌ی در ســطح هجانــی از جمــله 1.1
در بازارهــای بــزرگ ماننــد اروــپا، تقاــضا بــرای گاز طبیعــی 

ایــالات متحــده را افزایــش داده اســت. 

زمتــسان، 2.1 فصــل  در  طبیعــی  گاز  بــرای  تقاــضا  معمــولاً 
بــرای گرمایــش خانه‌هــا افزایــش می‌یابــد کــه باعــث افزایــش 
ایــن  بــه  توــجه  بــا  دســامبر  قــرارداد  و  میــش‌ود  قیمت‌هــا 

اســت. بــوده  موــضوع صعــودی 

تضعیف ارزش دلار، 3.1

تولیــد 4.1 رــشد  کــه  کــرد  بینــی  پیــش  آتلانــتا  رزرو  ــفدرال 
بــه 4/2 درــصد  ناخالــص داخــلی آمریــکا در فصــل چــهارم 

برســد؛

بودــجه 5.1 تصویــب  از  بعــد  آمریــکا  دولــت  تعطیــلی  پایــان 
کنگــره. در  موقــت 

از ســوی دیگــر، عوامــل ذیــل از افزایــش بیشــتر 
قیـمـت گاز ـطـی ـیـک ـمـاه گذـشـته جلوگـیـری ـكـرد:

LSEG  اعاــم کــرد میانگیــن تولیــد گاز ایــالات متحــده در 1.
مــاه نوامبــر بــه رکــورد ۱۰۹.۶ میلیــارد ــفوت مکعــب در روز 
)bcfd( رســید کــه نــسبت بــه ۱۰۷.۰ میلیــارد ــفوت مکعــب در 
روز در مــاه اکتبــر و رکــورد ماهانــه قبــلی ۱۰۸.۰ میلیــارد ــفوت 

مکعــب در روز در مــاه اوت، افزایــش یاــتفه اســت.

تعــداد 2. متوســط  طــور  بــه  هیــوز،  بیکــر  داده‌هــای  طبــق 

اســت. یاــتفه  افزایــش  طبیعــی  گاز  دکل‌هــای 

تولیــد 3. رــشد  کــه  کــرد  بینــی  پیــش  آتلانــتا  رزرو  ــفدرال 
ناخالــص داخــلی آمریــکا در ســه ماهــه  چــهارم بــه 3/8 درــصد 
برســد در حالیکــه پیــش بینــی قبــلی ایــن نــهاد 4 درــصد بــود؛

در مــاه نوامبــر ــشاخص اطمینــان مصــرف کننــده در آمریــکا 4.
بــه 88/7 رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 95/5 بــود؛

کاهش شاخص اطمینان مصرف کننده در امریکا5.

در مــاه نوامبــر PMI بخــش صنعــت آمریــکا بــه 51/9 رســید 6.
در حالیکــه در مــاه قبــل 52/5 بــود؛

قیمت‌هــا بــه انــدازه‌ای افزایــش یاــتفه کــه ممکــن اســت 7.
دیگــر مطابــق بــا عوامــل بنیادیــن واقعــی بــازار نباــشند، بــه این 
معنــا کــه قیمت‌هــا بالاتــر از حــد واقعــی خــود قــرار گرتفه‌انــد. 

متناقــض 8. و هوایــی  آب  مــورد وضعیــت  در  پیش‌بینی‌هــا 
عــدم  و  میان‌مــدت  در  ســرما  کوتاه‌مــدت،  در  اســت—گرما 
قطعیــت در بلندمــدت. ایــن نوســانات باعــث میــش‌ود کــه 
ریــسک  ــپر  موقعیت‌هــای  بــه  ــشدن  وارد  از  معامله‌گــران 
خــودداری کننــد. طبــق Atmospheric G2، انتظــار مــی‌رود 
ایــالات متحــده از 19 تــا 28 نوامبــر، به‌ویــژه در مناطــق مرکــزی 

و غربــی، دمایــی بالاتــر از حــد معمــول را تجربــه کنــد.

معامله‌گــران بــه دلیــل احتمــال افزایــش ناگهانــی تقاــضا 9.
ــفروش  بــه  تمایــلی  زمتــسان،  ماه‌هــای  در  گرمایــش  بــرای 
استــقراضی گاز ندارنــد، چــرا کــه ایــن می‌توانــد بــه ضررــشان 

تمــام ــشود.

مــاه  طــی  کــره  ژاــپن/  بــازار  در  ال انــجی  آتی هــای  قیمــت 
نمــودار 3:روند تغییــرات قیمت آتی هــای گاز طبیعی )تحویــل ماه اول( 

در بازار آسیا

Source: https://www.cmegroup.com/
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گذتــشه از یــک رونــد نوســانی برخــوردار بــوده و از حــدود 
11.15 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 3 نوامبــر 2025 
بــه 11.09 دلار در هــر میلیــون بی تــی یــو در تاریــخ 28 نوامبــر 
2025 رســید. کمتریــن مقــدار آن در 28 نوامبــر و بیشتــرین 
مقــدار آن در 20 نوامبــر )11.71 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( 

بــود.
در ــجدول زیــر قیمــت آتــی هــای ال انــجی در ژاپن-کــره، بــرای 
تحویــل در مــاه دســامبر 2025، ژانویــه و فوریــه 2026 نشــان 

داده ـشـده اســت.

طــی  گاز  قیمــت  کننــده  تضعیــف  عوامــل  عمــده 
از: عبارتــند  آــسیا  ــبازار  در  ــماه گذــشته  ــیک 

کاهــش تقاــضا بــه دلیــل ذخایــر کاــفی مصــرف کننــدگان 1.
نهایــی در آســیای ــشمالی،

تقاــضای صنعــتی ضعیــف و موــجودی ــفراوان در ژاــپن و 2.
کــره جنوبــی 

تقاضای ضعیف گاز برای تولید برق در کره 3.

فعالیــت کــم در بازارهــای تــک محمولــه جنــوب و جنــوب 4.
ــشرقی آســیا

اخبــاری مبنــی بــر اینکــه نیــروگاه هتــسه‌ای کاــشیوازاکی-5.
نیــروگاه هتــسه‌ای ــهجان، ممکــن  ژاــپن، بزرگتریــن  کاریــوا 

مقامــات  موافقــت  ــصورت  در  و  ژانویــه  مــاه  در  اســت 
ــشود،  راه‌انــدازی  دوبــاره  منطقــه‌ای، 

به‌دلیــل تولیــد بــالا و تــداوم ــصادرات از ایــالات متحــده، 6.
قطــر و استــرالیا، بــازار آســیا بــا مــازاد عرــضه روبــه‌رو اســت. 
ایــن وــفور عرــضه باعــث ــشده کــه حــتی بــا نزدیکــش‌دن بــه 

فصــل زمتــسان، قیمت‌هــا رــشد چندانــی نداتــشه باــشند.

قیمت‌هــای فعــلی بــرای بــسیاری از خریــداران حــساس بــه 7.
قیمــت هنــوز بالاســت، بنابرایــن تمایــل بــه خریــد زیاد نیــست.

عــدم رــفع نگرانی‌هــا در خصــوص تنشهــای تــجاری کنونــی 8.
و اثرگــذاری بــر اقتصــاد هجانــی

روســیه–9. ــلصح  گفت‌وگوهــای  بــه  نــسبت  خوش‌بینــی 
اوکرایــن 

بــه گــزارش رویــترز، نواتــک تحــت تحریم‌هــای آمریــکا، ال 0.1
ان ــجی را بــا ۳۰ تــا ۴۰ درــصد تخفیــف بــه چیــن میف‌روــشد. 
اولیــن محمولــه کــه در ۲۸ آگوســت ارســال ــشد، بــا تخفیــف 
۳ تــا ۴ دلار در مقایــسه بــا قیمــت پایــه آســیایی حــدود ۱۱ 
بــرای تحویل‌هــای  دلار در هــر میلیــون Btu فروخــته ــشد. 
بعــدی - در مجمــوع ۱۴ محمولــه تــا مــاه آگوســت - خریــداران 
چینــی همچنــان تخفیف‌هــای قابــل توــهجی بیــن ۳۰ تــا ۴۰ 
درــصد دریاــفت کردنــد، کــه بــه معنــای قیمت‌هایــی از ۲۸ 
میلیــون تــا ۳۲ میلیــون دلار بــرای هــر محمولــه اســت، کــه 

جدول 4: قیمت آتی های ال‌انجی در ژاپن/ کره– قیمت بتسه شده

هفته دومهفته اول

14 نوامبر13 نوامبر12 نوامبر11 نوامبر10 نوامبر7 نوامبر6 نوامبر5 نوامبر4 نوامبر3 نوامبر

۱۱.۱۵۱۱.۱۳۱۱.۱۴۱۱.۱۳۱۱.۱۳دسامبر  ۱۱.۱۵۱۱.۱۹۱۱.۱۶۱۱.۱۶۱۱.۱۳دسامبر  

۱۰.۹۸۱۱.۰۴۱۱.۰۹۱۱.۰۵۱۱.۳۶ژانویه  ۱۱.۱۷۱۱.۳۸۱۱.۱۴۱۱.۱۹۱۱.۱۲ژانویه  
هفته چهارمهفته سوم

28 نوامبر27 نوامبر26 نوامبر25 نوامبر24 نوامبر21 نوامبر20 نوامبر19 نوامبر18 نوامبر17 نوامبر

۱۱.۰۹تعطیل۱۱.۲۵۱۱.۱۳۱۱.۱۲ژانویه  ---۱۱.۱۳۱۱.۱۳دسامبر  

۱۰.۵۰تعطیل۱۰.۷۴۱۰.۶۰۱۰.۶۳فوریه  ۱۱.۴۰۱۱.۵۳۱۱.۵۴۱۱.۷۱۱۱.۴۷ژانویه 
هفته پنجم

31 نوامبر30 نوامبر29 نوامبر

---ژانویه   

---فوریه   
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بــسیار پایین‌تــر از ارزش بــازاری آن اســت کــه بیــش از ۴۴ 
میلیــون دلار بــرآورد مــی ــشود.

در فصــل ســوم 2025 رــشد فصــلی تولیــد ناخالــص داخــلی 1.1
ژاــپن بــه 0/4- درــصد رســید در حالیکــه رــشد آن در فصــل 

دوم 0/6 درــصد بــود؛

بانــک مرکــزی چیــن نــرخ بــهره ایــن کشــور را بــدون تغییــر 2.1
در ســطح 3 درــصد حفــظ کــرد؛

کاهش PMI بخش صنعت و خدمات چین3.1

کاهش رشد صادرات و واردات چین4.1

بیشــتر  کاهــش  از  ذیــل  عوامــل  دیگــر،  ســوی  از 
قیمــت گاز طــی یــک مــاه گذشــته جلوگیــری كــرد:

وزارت اقتصــاد، تــجارت و صنعــت ژاــپن )METI( در تاریــخ 1.
26 نوامبــر اعاــم کــرد کــه ذخایــر LNG ژاــپن بــرای تولیــد بــرق 
تــا تاریــخ 23 نوامبــر بــه 2.13 میلیــون تــن رســید کــه نــسبت 

بــه هفــته گذتــشه 0.11 میلیــون تــن کاهــش داتــشه اســت.

بــه 2. نــسبت  نگرانــی  و  ایــران  و  اســرائیل  بحــران  تــداوم 
اخاــتل در عرــضه و ترانزیــت ال‌انــج‌ی از منطقــه خاورمیانــه 

و تنگــه هرمــز؛

باعــث 3. روســیه  اومــسک  منطقــه  در  لولــه  خــط  انفــجار 
اــفزودن یــک ریــسک پرمیــوم ــشدید بــه قیمت‌هــای هجانــی 
گاز ــشده اســت و رقابت را در این بازار افزایش داده اســت.

از 21 4. آمریــکا علیــه روســیه  اجرایــی ــشدن تحریــم هــای 
نوامبــر؛

وزارت خزانــه داری امریــکا اعاــم کــرد کــه تحریمــها علیــه 5.
روســیه درآمدهــای روســیه تحــت فشــار قــرار داده و انتظــار 

میــرود کــه حــجم ــصادرات روســیه کاهــش یابــد؛

ترامــپ اعاــم کــرد کــه جمــهوری خواهــان در حــال تهیــه 6.
طرحــی هتــسند کــه هــر کشــوری کــه بــا روســیه تــجارت کنــد 

تحریــم ــشود؛

پیش‌بینــی روزهــای ســردتر در اواســط و اواخــر نوامبــر در 7.
کشــورهای واردکننــده اــلصی ماننــد چیــن و ژاــپن،

افزایــش 8. امــا  اســت،  در مجمــوع ضعیــف  تقاــضا  اگرچــه 
تقاــضای داخــلی در برخــی کشــورها ماننــد اندونــزی و مصــر، 
کمــی فشــردگی ایــجاد کردنــد کــه بــه تقویــت قیمت‌هــا کمــک 

کــرد.

افزایــش تقاــضا بــرای خریــد تــک محمولــه از ســوی ــشرکت 9.
CPC تایــوان و RPGCL بنــگلادش،

آژانــس بین‌المــللی انــرژی )IEA( در جدیدتریــن چشــم‌انداز 0.1
خــود اعاــم کــرد کــه تــجارت هجانــی ال‌انــج‌ی در دهــه آینــده 
بــا رــشد قابــل توــهجی روبــرو خواهــد ــشد کــه ایــن امــر بــه 
دلیــل افزایــش تقاــضا در آســیا، ــصادرات انعطافپ‌ذیــر ایــالات 
بنــگلادش  اســت.  خاورمیانــه  ظرفیــت  افزایــش  و  متحــده 
تــا ســال ۲۰۳۵ بــه دومیــن واردکننــده بــزرگ ال‌انــج‌ی در 

جنــوب آســیا تبدیــل میــش‌ود

در مــاه نوامبــر ــشاخص انتظــارات اقتصــادی چیــن بــه 25 1.1
رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 22/7 بــود؛

میــزان ذخایــر گاز طبیعــی اتحادیــه اروــپا طــی دوره منــهتی 
بــه 30 نوامبــر 2025 رونــد نزولــی داتــشه و در حــدود 88.2 
میلیــارد مــتر مكعــب )75.4 درــصد( بــود كــه نــسبت بــه 26 
اکتبــر 2025 حــدود 8.8 میلیــارد مــتر مكعــب کاهــش یاــتفه و 
میــزان ذخایــر گاز طبیعــی اتحادیــه اروــپا در تاریــخ 26 اکتبــر 

حــدود 97 مییــلارد مـتـر مکعــب بــود.
در آلمــان، میــزان ذخایــر طــی دوره منــهتی بــه 30 نوامبــر 
2025 نــسبت بــه 26 ســپتامبر بــه میــزان 2.1 میلیــارد مــتر 
مكعــب کاهــش یاــتفه و در ســطح 17.3 میلیــارد مــتر مكعــب 
قــرار گرــتفه اســت میــزان ذخایــر آلمــان در 26 اکتبــر در حــدود 

19.4 میلیــارد مــتر مكعــب بــوده اســت.
در 26 اکتبــر حــجم ذخایــر ایتالیــا 19.7 میلیــارد مــتر مکعــب 
بــوده و ایــن مقــدار در 30 نوامبــر بــه 18.1 میلیــارد مــتر مکعــب 
درــصدی   8.1 کاهــش  نشــان‌دهنده  استــکه  یاــتفه  کاهــش 

ذخایــر گاز در طــول ایــن دوره اســت.
قیمــت آتــی هــای گاز طبیعــی در بــازار اروــپا )NBP( طــی یــک 
مــاه گذتــشه از یــک رونــد صعــودی همــراه بــا نوســان برخــوردار 
بــوده و از حــدود 9.69 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 
3 نوامبــر 2025 تــا 10.25 دلار در هــر میلیــون بی تــی یــو در 
تاریــخ 28 نوامبــر 2025 افزایــش یاــفت. کمتریــن مقــدار آن 
در 13 نوامبــر2025 )8.33 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( و 
بیشتــرین مقــدار آن در 20 نوامبــر 2025 )10.92 دلار در هــر 

میلیــون بی تی یــو( بــود.
قیمــت گاز طبیعــی در بــازار اروــپا )TTF( طــی دوره 1 تــا 30 
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و  داتــشه  نوســان  بــا  همــراه  نزولــی  رونــدی   2025 نوامبــر 
از حــدود 10.93 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 3 
نوامبــر 2025 بــه 10.47 دلار در هــر میلیــون بی تــی یــو در 
تاریــخ 28 نوامبــر 2025 کاهــش یاــفت. کمتریــن مقــدار آن 
در 24، 28و 28 نوامبــر 2025 )10.47 دلار در هــر میلیــون 
بی تی یــو( و بیشتــرین مقــدار آن در 4 نوامبــر )10.93 دلار در 

هــر میلیــون بی تی یــو( بــود.
در ــجدول زیــر قیمــت آتــی هــای گاز طبیعــی درTTF  هلنــد، 
بــرای تحویــل در مــاه اکتبــر، نوامبــر و دســامبر 2025، نشــان 

مــی دهــد.

جدول 6: قیمت آتی های گاز طبیعی در TTF– قیمت بتسه شده

هفته دومهفته اول

14 نوامبر13 نوامبر12 نوامبر11 نوامبر10 نوامبر7 نوامبر6 نوامبر5 نوامبر4 نوامبر3 نوامبر

۱۰.۵۷۱۰.۶۰۱۰.۵۷۱۰.۵۰۱۰.۶۳دسامبر  ۱۰.۷۱۱۰.۹۳۱۰.۷۱۱۰.۶۸۱۰.۶۲دسامبر  

۱۰.۶۲۱۰.۶۷۱۰.۶۰۱۰.۴۹۱۰.۷۲ژانویه  ۱۰.۸۲۱۱.۰۵۱۰.۸۲۱۰.۷۹۱۰.۷۰ژانویه  
هفته چهارمهفته سوم

28 نوامبر27 نوامبر26 نوامبر25 نوامبر24 نوامبر21 نوامبر20 نوامبر19 نوامبر18 نوامبر17 نوامبر

۱۰.۴۷تعطیل۱۰.۴۷۱۰.۴۸۱۰.۴۷دسامبر  ۱۰.۶۵۱۰.۶۸۱۰.۵۸۱۰.۵۹۱۰.۵۱دسامبر  

۹.۸۰تعطیل۹.۸۰۱۰.۱۲۱۰.۰۴ژانویه  ۱۰.۷۵۱۰.۸۲۱۰.۵۴۱۰.۶۱۱۰.۲۵ژانویه  
هفته پنجم

31 نوامبر30 نوامبر29 نوامبر

---دسامبر  

---ژانویه  

جدول 5: روند تغییرات سطح ذخیره سازی گاز طبیعی اتحادیه اروپا و کشورهای منتخب طی دوره منهتی به 30 نوامبر 2025

30 نوامبر23 نوامبر16 نوامبر09 نوامبر02 نوامبر26 اکتبر

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

۹۷.۰۸۲.۹۹۷.۰۸۲.۹۹۶.۶۸۲.۶۹۵.۸۸۱.۹۹۲.۰۷۸.۶۸۸.۲۷۵.۴اتحادیه اروپا

۱۹.۴۷۵.۳۱۹.۴۷۵.۲۱۹.۳۷۴.۸۱۹.۲۷۴.۶۱۸.۲۷۰.۶۱۷.۳۶۷.۱آلمان

۱۹.۷۹۴.۶۱۹.۷۹۴.۷۱۹.۵۹۳.۵۱۹.۲۹۲.۲۱۸.۷۸۹.۷۱۸.۱۸۶.۸ایتالیا
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طــی  گاز  قیمــت  کننــده  تضعیــف  عوامــل  عمــده 
از: عبارتــند  اروــپا  ــبازار  در  گذــشته  ــماه 

روســیه–1. ــلصح  گفت‌وگوهــای  بــه  نــسبت  خوش‌بینــی 
اوکرایــن. بــه گفــته رئیــس قیمت گــذاری LNG در آرگــوس: 
بــه  منــجر  می توانــد  اوکرایــن  و  روســیه  بیــن  ــلصح  تواــفق 
برداتــشن تحریــم عرــضه از ترمینــال Arctic LNG 2 روســیه 

بــا ظرفیــت ســالانه ۱۹.۸ میلیــون تــن ــشود.

بر اســاس داده‌های Gas Infrastructure Europe، ســطح 2.
ذخایــر گاز اتحادیــه اروــپا اکنــون ۷۷ درــصد اســت؛ کمــتر از 
بــه پیش‌بینــی  توــجه  بــا  امــا  نوامبــر،  اوایــل  در  ۸۵ درــصد 
هــوای گرم‌تــر بــرای اوایــل دســامبر همچنــان کاــفی ارزیابــی 

میــش‌ود.

صندوق‌هــای بــزرگ مالــی و ســرمایه‌گذاری فکــر می‌کننــد 3.
احتمــال ادامــه کاهــش قیمت‌هــا بیشتــر اســت. بــه همیــن 

دلیــل، تمایــل دارنــد روی اــفت قیمــت گاز ــشرط‌بندی کننــد و 
انتظــار رــشد چشــمگیر در کوتاه‌مــدت ندارنــد.

عرضه فراوان LNG توسط ایالات متحده4.

بــورس بــازان در ایــن مــاه بــرای اولیــن بــار از مــارس 2024، 5.
وارد موقعیــت ــفروش خالــص در معاماــت آتــی TTF ــشدند. 
ایــن یــک تحــول قابــل توــجه در اوایــل فصــل گرمــا اســت و 
نشــان می‌دهــد کــه صندوق‌هــا معتقدنــد LNG کاــفی روی 
آب وــجود خواهــد داــشت تــا حــتی ســخت‌ترین زمتــسان‌ها 

را نیــز کاهــش دهــد.

داده‌هــای LSEG نشــان داد کــه ــصادرات گاز نــروژ بــالا بــود 6.
و بــه ۳۳۶ میلیــون مــتر مکعــب در روز رســید.

تحلیلگــران ــشرکت ماینــد انــرژی در یادداــشت تحقیقاتــی 7.
روزانــه خــود نوتــشند: »در آلمــان، بزرگتریــن مصرف‌کننــده 
گاز اروــپا، انتظــار مــی‌رود دمــا در طــول دو هفــته آینــده بالاتــر 
هــوای  و  آب  ــشروع  چشــم‌انداز  و  باــشد  متوســط  حــد  از 
معــتدل زمتــسانی همچنــان بــر بــازار روز پیــش رو و معاماــت 

آتــی تأثیــر می‌گــذارد.«

در 8. معــتدل  دمــای  بــرای  هوایــی  و  آب  پیش‌بینی‌هــای 
در  گاز  بــرای  تقاــضا  کاهــش  باعــث  اروــپا  ــشمال‌غرب 
کوتاه‌مــدت ــشده و ایــن امــر منــجر بــه کاهــش قیمت‌هــا در 
بازارهــای اروپایــی ــشده اســت. زمانــی کــه تقاــضا کاهــش 

بیاینــد. پاییــن  کــه  دارنــد  تمایــل  قیمت‌هــا  می‌یابــد، 

بازارهــای 9. بیــن  عمــده‌ای  رقابــت  هیــچ  حاــضر،  حــال  در 
آســیایی و اروپایــی بــرای واردات ال‌انــج‌ی وــجود نــدارد، کــه 
بــه ایــن معناســت کــه اروــپا می‌توانــد بــه راحــتی نیــاز خــود را 

تأمیــن کنــد و ایــن موــجب فشــار بــر قیمت‌هــا میــش‌ود.

و 0.1 روســیه  بیــن  ــلصح  بــرای  امریــکا  مــاده‌ای   28 طــرح 
اوکرایــن؛

زلنــسکی اعاــم کــرد کــه بــا آمریــکا در طــرح پیشــنهادی ایــن 1.1
کشــور بــرای ــلصح همــکاری خواهــد کــرد؛

عــدم رــفع نگرانی‌هــا در خصــوص تنشهــای تــجاری کنونــی 2.1
و اثرگــذاری بــر اقتصــاد هجانــی

در مــاه نوامبــر PMI بخــش صنعــت آلمــان بــه 48/4 رســید 3.1
در حالیکــه در مــاه قبــل 49/6 بــود و PMI بخــش خدمــات بــه 

52/7 رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 54/6 بــود؛

نمودار 3:روند تغییرات قیمت آتی‌های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در 
)NBP( بازار اروپا

نمــودار 4:روند تغییرات قیمت آتی‌های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در 
)TTF( بازار اروپا
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در مــاه نوامبــر PMI بخــش صنعــت منطقــه یــورو بــه 49/7 4.1
رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 50 بــود؛

در مــاه نوامبــر ــشاخص انتظــارات اقتصــادی در آلمــان بــه 5.1
38/5 رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 39/3 بــود؛

در فصــل ســوم 2025 نــرخ فصــلی رــشد تولیــد ناخالــص 6.1
داخــلی بریتانیــا بــه 0/1 درــصد رســید در حالیکــه در فصــل 

قبــل 0/3 درــصد بــود؛

بیشــتر  کاهــش  از  ذیــل  عوامــل  دیگــر،  ســوی  از 
كــرد: جلوگیــری  گذشــته  مــاه  طــی  گاز  قیمــت 

ادامــه بحــران اســرائیل و ایــران و نگرانــی نــسبت بــه اخاــتل 1.
در عرــضه و ترانزیــت ال ان ــجی از منطقــه خاورمیانــه و تنگــه 

هرمز؛

افزایــش تقاــضای ال ان ــجی از ســوی ترکیــه، بوتــاش از 2.
طریــق مناقصــه بــه دنبــال چــهار محمولــه اســت کــه پیــش از 
ایــن چــهار محمولــه را در اوایــل هفــته بــرای ســه ماهــه اول 

ســال آینــده خریــداری کــرده بــود.

ال 3. هــای  محمولــه  خریــد  بــرای  مصــر  تقاــضای  افزایــش 
ان ــجی، ایــن کشــور چــهار محمولــه را بــرای تحویــل در مــاه 

کــرده اســت. دســامبر خریــداری 

TotalEnergies SE خریدی به ارزش ۶ میلیارد دلار برای 4.
کــسب ۵۰٪ از سهــام پورتفولیــوی تولیــد بــرق انعطافپ‌ذیــر 
EPH را نهایــی کــرد کــه عماــً ظرفیــت تولیــد بــرق گازی ایــن 
 TotalEnergies اقــدام  ایــن  می‌کنــد،  برابــر  دو  را  ــشرکت 
را بــه یــک تأمین‌کننــده غالــب بــرای تولیــد بــرق پایــدار در 
تجدیدپذیــر  انرژی‌هــای  بــر  بیشتــر  تمرکــز  بــا  ــشبکه‌های 
اروــپا تبدیــل می‌کنــد. ایــن نشــان‌دهنده یــک نــگاه بلندمــدت 
ــشرکت‌های بــزرگ انــرژی بــه گاز اســت کــه نــه تنــها به‌عنــوان 
ســوخت گــذاری بلکــه به‌عنــوان یــک ستــون فقــرات پایــداری 
انــرژی در آینــده نزدیــک، بــه ویــژه تــا ســال ۲۰۳۰، در نظــر 

گرــتفه میــش‌ود.

از 21 5. اجرایــی ــشدن تحریــم هــای آمریــکا علیــه روســیه 
نوامبــر؛

وزارت خزانــه داری امریــکا اعاــم کــرد کــه تحریمــها علیــه 6.
روســیه درآمدهــای ایــن کشــور را  تحــت فشــار قــرار داده و 

انتظــار میــرود کــه حــجم ــصادرات روســیه کاهــش یابــد؛

ترامــپ اعاــم کــرد کــه جمــهوری خواهــان در حــال تهیــه 7.
طرحــی هتــسند کــه هــر کشــوری کــه بــا روســیه تــجارت کنــد 

تحریــم ــشود؛

تقاــضای LNG در منطقــه ــشرق مدیترانــه، از جمــله ترکیــه 8.
بــرق،  تولیــد  بــرای  گاز  بــالای  تقاــضای  دلیــل  بــه  یونــان،  و 

همچنــان رو بــه افزایــش اســت.

تولیــد بــرق از گاز طبیعــی در اروــپا نــسبت بــه ســال گذتــشه 9.
۳۶ درــصد افزایــش یاــتفه اســت. ایــن رــشد بــه دلیــل افزایــش 
کــلی تولیــد بــرق و کاهــش تولیــد از منابــع زغال‌ســنگ و بــرق 
آبــی بــوده اســت. بنابرایــن، نیــاز بــه گاز بــرای تولیــد بــرق 
افزایــش یاــتفه کــه خــود یکــی از عوامــل اــلصی در افزایــش 

تقاــضا بــه حــساب می‌آیــد.

انتظــار مــی‌رود تولیــد انــرژی بــادی از 6 تــا 16 نوامبر کاهش 0.1
یابد.

منابع و مأخذ:

1- https://www.eia.gov/naturalgas/weekly/#tabs-
storage-3

2- https://www.cmegroup.com/markets/energy/natural-
gas/lng-japan-korea-marker-platts-swap.settlements.
html#tradeDate=08%2F30%2F2024

3- https://www.cmegroup.com/markets/energy/natural-
gas/uk-nbp-natural-gas-usd-mmbtu-icis-heren-front-
month.settlements.html#tradeDate=01%2F31%2F2025
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مقدمه

تحــولات  مهم تریــن  از  تحلیــلی  گزارــشی  فصــل،  درایــن 
بازارهــای تــجارت گاز در مــاه اکتبــر ۲۰۲۵ ارائــه میــشود. 
در ایــن بخــش، وضعیــت مبــادلات گاز از طریــق خطــوط لولــه 
مــورد   )LNG( مایــع  طبیعــی  گاز  بــازار  و همچنیــن   )PNG(
بررســی قــرار گرــتفه اســت. اــفزون بــر ایــن، عملکــرد بــازار در 
ده ماهــه نخــست ســال نیــز ارزیابــی ــشده تــا تصویــری جامــع 
از روندهــای عرــضه، تقاــضا و تغییــرات قیمــتی در ایــن دوره 

ارائــه ـشـود. 

PNG تجارت گاز از طریق خط لوله »
در بــازه زمانــی ژانویــه تــا اکتبــر ۲۰۲۵، حــجم کل واردات 
هجانــی گاز ازطریــق خط لولــه )PNG(  بالــغ بــر ۵۱۲ میلیــارد 
مــتر مکعــب )bcm( بــود کــه افزایــش ۲ درــصدی را نــسبت بــه 
مــدت مشــابه ســال قبــل نشــان می دهــد. در میــان کشــورهای 
واردکننــده PNG، چیــن، ترکیــه و قزاقتــسان بیشتــرین رــشد  
ســالانه را بــه ثبــت رســاندند. در زمینــه ــصادرات، منطقــه 
اوراســیا همچنــان بازیگــر اــلصی در عرــصه ــصادرات هجانــی 
PNG اســت کــه ــصادرات آن حــدود ۷ درــصد رــشد ســالانه 
داخــلی  جریان هــای  و  آفریقــا  آن،  از  ــپس  اســت؛  داتــشه 
آمریــکای ــشمالی هرکــدام بــا ۳ درــصد افزایــش ســالانه قــرار 

دارنــد.
ایــن بخــش بــه تحلیــل جریان هــای ماهانــه و ۹ ماهــه انتقــال 
گاز  از طریــق خطــوط لولــه در مناطــق کلیــدی دنیــا میــپردازد.

« تجارت گاز از طریق خط لوله در منطقه اروپا
بــه دنبــال اتمــام تعمیــرات برنامه ریــزی ــشده و همچنیــن رــفع 
اروــپا  مــاه قبــل، کشــورهای اتحادیــه  وقفه هــای عرــضه در 
 PNG در اکتبــر ۲۰۲۵ مجموعاًــً ۱۲.۳ میلیــارد مــتر مکعــب
وارد کردنــد. ایــن حــجم اگرچــه نشــان دهنده بازگشــت ۲۸ 
درــصدی ماهانــه )m-o-m( در عرــضه اســت، امــا همچنــان 
اکتبــر ســال گذتــشه  از حــجم وارداتــی در  ۹ درــصد کمــتر 

.)1 )نمــودار  می باــشد 

نمودار 1: واردات ماهانه از طریق خط لوله به اتحادیه اروپا

 نمــودار 2: واردات ماهانــه از طریــق خــط لولــه اتحادیــه اروـپـا توســط
تامین کننده ها

فاطمه علیخانیفاطمه علیخانی

10101010 بررسی تحولات تجارت گاز
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عرضه کننــده  پنــج  تمامــی  در  واردات  ماهانــه  افزایــش 
PNG مشــاهده ــشد، به ویــژه نــروژ )۲۹ درــصد( و الجزایــر 
)۵۰ درــصد(، کــه ایــن ــهجش ــپس از تکمیــل فعالیت هــای 

.)2 )نمــودار  گرــفت  ــصورت  تعمیراتــی 
اول  مــاه  از ده  ــپس  اروــپا  اتحادیــه   PNG واردات تجمعــی 
ســال ۲۰۲۵، بــا ثبــت رقــم ۱۱۸ میلیــارد مــتر مکعــب، همچنــان 
کاهــش ۹ درــصدی را نــسبت بــه ســال قبــل تجربــه می کنــد 
لیبــی  و  آذربایــجان  الجزایــر،  عرــضه  سهــم  دوره،  ایــن  .در 
تقریباًــً ثابــت مانــد، در حالــی کــه سهــم نــروژ بــه ۶۰ درــصد 
از کل عرــضه افزایــش یاــفت. بــا ایــن حــال، در اکتبــر ۲۰۲۵، 

تنـهـا لیبــی موـفـق بــه ثبــت افزایــش ســالانه در عرـضـه ـشـد
آلمــان، بــا وــجود افزایــش ۸ درــصدی ســالانه در تأمیــن گاز 
اتحادیــه اروــپا از طریــق خط لولــه PNG، همچنــان بزرگتریــن 
نقطــه ورودی در ســال ۲۰۲۵ اســت. بیشتــرین افزایــش در 
تأمیــن PNG مربــوط بــه لتــسهان بــود کــه بــا ۲۲ درــصد رــشد 
ســالانه، از هلنــد در رتبه بنــدی نقــاط ورودی پیشــی گرــفت. 
در مقابــل، هلنــد، فرانــسه، بلژیــک و ایتالیــا ــشاهد کاهــش 
در عرــضه PNG بودنــد، اگرچــه ایتالیــا دومیــن نقطــه بــزرگ 

ورودی PNG در منطقــه باقــی مانــد.
خط لولــه  طریــق  از  روســیه  تأمیــن   ،۲۰۲۵ ماهــه   ۱۰ در 

الجزایــر  عرــضه  و  ســالانه  افزایــش  درــصد   ۸ ترک استــریم 
بــه اســپانیا ۳ درــصد رــشد ســالانه داتــشه اســت. همچنیــن، 
جریــان خالــص گاز از بریتانیــا بــه ســرزمین اــلصی اروــپا بــه 
درــصدی   ۵ افزایــش  کــه  رســید  مکعــب  مــتر  میلیــارد   ۶.۳

)نمــودار3(. نشــان می دهــد  را  بــه ســال گذتــشه  نــسبت 

« تجارت گاز از طریق خط لوله در منطقه آسیا
طریــق  از  گاز  ســنگین  واردات  بــه   ۲۰۲۵ ســال  در  چیــن 
ایــن   ،۲۰۲۵ ســپتامبر  در  می دهــد.  ادامــه   PNG خط لولــه 
کشــور ۷.۲ میلیــارد مــتر مکعــب وارد کــرد، کــه کاهــش ۴ 
درــصدی ماهانــه را نشــان می دهــد )نمــودار4(. ایــن حــجم، 

نمودار 3: واردات گاز اتحادیه اروپا  توسط خط لوله از مسیرهای عرضه، 
درده ماه اول 2025

نمودار 4: واردات ماهانه گاز چین از طریق خط لوله

نمــودار 5: واردات چیــن از طریق خط لوله در دوره از ابتدا ســال تا امروز 
هر سال
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 PNG واردات  در  ســالانه  رــشد  متوالــی  مــاه  هفدهمیــن 
چیــن بــود کــه ناــشی از افزایــش جریــان گاز از روســیه اســت. 
واردات تجمعــی PNG چیــن ــپس از ســه فصــل اول ۲۰۲۵، 
بــا افزایــش ۸ درــصدی ســالانه بــه ۶۲ میلیــارد مــتر مکعــب 
رســید و ۴۹ درــصد از ترکیــب واردات گاز کشــور را بــه خــود 

)نمــودار5(. داد  اختصــاص 
در اوت ۲۰۲۵، ســنگاپور ۰.۵۷ میلیــارد مــتر مکعــب PNG از 
 PNG اندونــزی و مالــزی وارد کــرد )نمــودار6(. واردات تجمعــی
ســنگاپور در ایــن مــدت، بــا ۱۰ درــصد رــشد ســالانه بــه ۴.۴ 

میلیــارد مــتر مکعــب رســید.

در همیــن مــاه، تایلنــد ۰.۴۰ میلیــارد مــتر مکعــب PNG از 
میانمــار وارد کــرد )نمــودار7(. واردات PNG تایلنــد ــپس از 
هشــت مــاه از ســال ۲۰۲۵، بــا کاهــش ۱۶ درــصدی ســالانه بــه 

۳.۰ میلیــارد مــتر مکعــب رســید.

منطقــه  در  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  تجــارت   »
شــمالی آمریــکای 

 PNG در اوت ۲۰۲۵، مکزیــک بــا ۶.۵ میلیــارد مــتر مکعــب
وارداتــی از ایــالات متحــده، یــک رکــورد ماهانــه جدیــد ثبــت 
کــرد )نمــودار8(. واردات تجمعــی PNG مکزیــک در هشــت 
ماهــه ۲۰۲۵، بــا ۴ درــصد رــشد بــه ۴۶ میلیــارد مــتر مکعــب 
رســید. جریــان خالــص PNG از کانــادا بــه ایــالات متحــده در 
ایــن مــاه ۴.۴ میلیــارد مــتر مکعــب بــود کــه ۲۰ درــصد کاهــش 

ســالانه و ۱۷ درــصد کاهــش ماهانــه را نشــان می دهــد.

نمودار 6: واردات ماهانه گاز طبیعی  سنگاپور از طریق خط لوله  

نمودار 7: واردات ماهانه گاز طبیعی در تایلند از طریق خط لوله

نمودار 8: خالص تجارت گاز از طریق خط لوله )PNG ( در ایالات متحده 
آمریکا
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منطقــه  در  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  تجــارت   »
کارائــیب  و  لاتــین  آمرــیکای 

 ۰.۴۴ برزیــل  بــه  بولیــوی   PNG ــصادرات   ،۲۰۲۵ اوت  در 
میلیــارد مــتر مکعــب بــود )نمــودار3(. ایــن حــجم همچنیــن ۲۱ 
درــصد کمــتر از ســال قبــل بــود کــه عمدتاًــً بــه دلیــل انقضــای 
 PNG بــه آرژانتیــن اســت. کل ــصادرات  قــرارداد ــصادرات 
بولیــوی در هشــت ماهــه ۲۰۲۵، بــا ۲۷ درــصد کاهش ســالانه 

بــه ۳.۴ میلیــارد مــتر مکعــب رســید

« سایر تحولات
برنامــه جدیــد خط‌لولــه گاز روســیه و قزاقتــسان: گازــپروم ● 

بــرای آغــاز توســعه یــک خط‌لولــه گاز  روســیه و قزاقتــسان 
جدیــد یادداــشت تفاهــم امضــا کردنــد.

آرژانتیــن: ●  گاز  ــصادرات  جدیــد  قراردادهــای  تصویــب 
آرژانتیــن قراردادهــای جدیــد بــرای ــصادرات گاز بــه برزیــل و 

اروگوئــه را تأییــد کــرد.

)LNG( تجارت گاز طبیعی مایع شده

LNG واردات
 ۸.۳ افزایــش  بــا   LNG هجانــی  واردات   ،۲۰۲۵ اکتبــر  در 
درــصدی ســالانه )۲.۸۵ میلیــون تــن( بــه رقــم ۳۷.۰۴ میلیــون 
مــاه محــسوب  ایــن  بــرای  رکــورد جدیــدی  کــه  رســید،  تــن 
میــشود. واردات تجمعــی هجانــی LNG از ژانویــه تــا اکتبــر 
۲۰۲۵، بــه ۳۵۷.۲۷ میلیــون تــن رســید کــه افزایــش ۵.۳ 
می دهــد  نشــان  را  تــن(  میلیــون   ۱۷.۹۰( ســالانه  درــصدی 

)نمــودار10(.

« اروپا
در اکتبــر ۲۰۲۵، واردات ال انــجی )LNG( اروــپا بــه ــشدت 
کــه  رســید   )Mt( تــن  میلیــون   ۱۱.۱۸ بــه  و  یاــفت  افزایــش 
نشــان دهنده یــک ــهجش ۴۸ درــصدی )۳.۶۲ میلیــون تــن( 
نــسبت بــه ســال قبــل )y-o-y( اســت )نمــودار11(. ایــن رقــم 
بالاتریــن ســطح از مــاه مــارس و یــک رکــورد بــرای مــاه اکتبــر 
محــسوب میــشود. مصــرف قوی تــر گاز، همــراه بــا کاهــش 
ایــن  اــلصی  عامــل  خط لولــه،  طریــق  از  گاز  ورودی  جریــان 
ــهجش در واردات ال انــجی بــود. در ســطح کشــوری، بلژیــک، 
عوامــل  بریتانیــا  و  ترکیــه  اســپانیا،  هلنــد،  ایتالیــا،  آلمــان، 
اــلصی ایــن افزایــش بودنــد کــه کاهــش واردات در فرانــسه را 

جبــران کردنــد )نمــودار12(.

نمودار 9:صادرات ماهانه گاز از طریق خط لوله  )PNG ( از بولیوی

نمودار 10:روند واردات ماهانه LNG هجانی 
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افزایــش واردات ال انــجی بلژیــک، آلمــان، اســپانیا و ترکیــه 
ناــشی از مصــرف بالاتــر گاز و افزایــش ــصادرات از طریــق 
خط لولــه بــه کشــورهای همــسایه بــود. در آلمــان، افزایــش 
فعالیــت و بهره بــرداری از تاسیــسات ــشماره ۲ ذخیره ســازی 
و تبدیــل مــجدد ــشناور )FSRU 2( در ویلهلمس هــاون نیــز 
از رــشد واردات حمایــت کــرد. رــشد واردات ال انــجی ایتالیــا 
بــه دلیــل افزایــش تقاــضای داخــلی، افزایــش تزریــق گاز بــه 
مخــازن ذخیره ســازی زیرزمینــی، ــصادرات بیشتــر از طریــق 
در  بــود.  الجزایــر  از  خط لولــه  واردات  کاهــش  و  خط لولــه 
هلنــد، ایــن افزایــش بــه ترکیبــی از بــالا رــتفن مصــرف گاز، 
کاهــش تولیــد داخــلی، کاهــش واردات خط لولــه از نــروژ و 
افزایــش ــصادرات برون مــرزی نــسبت داده ــشد. در بریتانیــا، 

اــفت واردات گاز خط لولــه از نــروژ منــجر بــه اتــکای بیشتــر 
بــه ال انــجی ــشد. در مقابــل، فرانــسه بــه دلیــل اعتصابــات 
کارگــری در چندیــن پایانــه ال انــجی و قطعــی خط لولــه ای کــه 
جریــان گاز حاــصل از تبدیــل ال انــجی )regasified LNG( از 
پایانه هــای "ــفوس کاوائــو" )Fos Cavaou( و "ــفوس تونکیــن" 
کاهــش  ــشاهد  داد،  قــرار  تأثیــر  تحــت  را   )Fos Tonkin(

واردات ال انــجی بــود.
بیــن ژانویــه و اکتبــر ۲۰۲۵، مجمــوع واردات ال انــجی اروــپا 
قبــل  ســال  بــه  نــسبت  تــن(  میلیــون   ۲۴.۳۲( درــصد   ۳۰
ــهجش کــرد و بــه ۱۰۵.۴۲ میلیــون تــن رســید، رقمــی کــه از 
کل واردات ال انــجی منطقــه در تمــام ســال ۲۰۲۴ )۱۰۱.۱۶ 

مییــلون ــتن( فراــتر رفــته اســت.

« آسیا و اقیانوسیه
در اکتبــر ۲۰۲۵، واردات ال انــج‌ی منطقــه آسیا-اقیانوســیه 
بــه رونــد نزولــی خــود ادامــه داد و بــا کاهــش ۵.۴ درــصدی 
 ۲۲.۷۳ بــه  قبــل،  ســال  بــه  نــسبت  تــن(  میلیــون   ۱.۳۰(
میلیــون تــن رســید کــه نــسبت بــه مــاه قبــل بــدون تغییــر بــود.
)نمودار13(چیــن، پاکتــسان و کــره جنوبــی عوامــل اــلصی ایــن 
کاهــش بودنــد کــه تــا حــدی بــا واردات بالاتــر ال انــجی در 

ژاــپن و تایــوان جبــران ــشد.)نمودار14(
واردات ال انــجی چیــن بــه دلیــل افزایــش تولیــد داخــلی گاز 
تقاــضای  بــا  از طریــق خط لولــه، همــراه  واردات  افزایــش  و 
ضعیــف گاز در بخــش صنعــت، همچنــان رو به کاهش اســت. 
در پاکتــسان، کاهــش تقاــضای گاز—به ویــژه از ســوی بخــش 
نیروگاهی—منــجر بــه کاهــش واردات ال انــجی ــشده اســت. 
 )Eni( ایــن کشــور چندیــن محمولــه قــراردادی از ــشرکت انــی
را لغــو کــرد و برخــی محموله هــای قطــر را بــه ســال ۲۰۲۶ 
موکــول کــرد. در کــره جنوبــی، ســطوح بــالای ذخیره ســازی 
را  اکتبــر  در  واردات  بــه  نیــاز  ســپتامبر،  مــاه  در  ال انــجی 
محــدود کــرد. در مقابــل، واردات ال انــجی ژاــپن در اکتبــر 
بــرای ذخیره ســازی   از تلاش هــا  ناــشی  کــه  یاــفت  افزایــش 
پیــش از زمتــسان بــود. در تایــوان، واردات ال انــجی بــه دلیــل 
تقاــضای قوی تــر بخــش نیروگاهــی بــه دنبــال حــذف تدریــجی 

انــرژی هتــسه ای افزایــش یاــفت.

نمودار 11: روند واردات ماهانه LNG اروپا

نمودار 12: برترین واردکنندگان LNG در اروپا
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)LAC( آمریکای لاتین و کارائیب »
آمریــکای  منطقــه  در  ال انــجی  واردات   ،۲۰۲۵ اکتبــر  در 
لاتیــن و کارائیــب مجموعاًــً بــه ۱.۰۳ میلیــون تــن رســید کــه 
میلیــون   ۰.۴۰( ســالانه  درــصدی  کاهــش ۲۸  نشــان دهنده 
تــن( اســت )نمــودار15(. برزیــل بیشتــرین سهــم را در ایــن 
کاهــش داــشت، در حالــی کــه آرژانتیــن، ــشیلی و کلمبیــا نیــز 

کردند)نمــودار16(. ثبــت  را  کوچک تــری  کاهش هــای 
اــفت واردات ال انــجی در آرژانتیــن و برزیــل را می تــوان بــه 

افزایــش تولیــد گاز داخــلی نــسبت داد. در برزیــل و ــشیلی، 
خروــجی بالاتــر انرژی هــای تجدیدپذیــر نیــاز بــه تولیــد بــرق 
حــال،  در همیــن  کــرد.  محــدود  را  گاز  بــا ســوخت  اضاــفی 
و  تعمیــر  فعالیت هــای  دلیــل  بــه  کلمبیــا  ال انــجی  واردات 
نگــهداری در پایانــه ــشناور )FSRU( ــشرکت "SPEC" کاهــش 

یاــفت.
در  ال انــجی  واردات  مجمــوع   ،۲۰۲۵ اکتبــر  تــا  ژانویــه  از 
منطقــه LAC بــا ۱۳ درــصد کاهــش ســالانه )۱.۶۸ میلیــون 

تــن( بــه ۱۱.۰۸ میلیــون تــن رســید.

نمودار 13: روند واردات ماهانه LNG آسیا

نمودار 14: واردکنندگان برتر LNG در آسیا و اقیانوسیه

نمودار 16: واردکنندگان برتر LNG درآمریکای لاتین و کارائیب

نمودار 15: روند واردات ماهانه LNG آمریکای لاتین و کارائیب
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)MENA(خاورمیانه وشمال آفریقا »
در اکتبــر ۲۰۲۵، واردات ال انــجی در منطقــه خاورمیانــه و 
آفریقــای ــشمالی )MENA( بــه رونــد صعــودی خــود ادامــه داد 
و بــا ــهجش ۸۷ درــصدی ســالانه )۰.۹۸ میلیــون تــن( بــه ۲.۱۱ 
میلیــون تــن رســید )نمــودار17(. پیشــران ایــن ــهجش  مصــر 
بــود، جایــی کــه کاهــش تولیــد گاز داخــلی تقاــضای قــوی بــرای 

واردات ال انــجی را حفــظ کــرد )نمــودار18(.
بیــن ژانویــه و اکتبــر ۲۰۲۵، مجمــوع واردات ال انــجی در 
منطقــه منــا بــا ــهجش ۶۲ درــصدی ســالانه )۶.۱۹ میلیــون 
تــن( بــه ۱۶.۱۴ میلیــون تــن رســید و در مــسیر ثبــت یــک رکــورد 

تاریخــی قــرار دارد.

LNG صــادرات گاز طبیعــی مایــع
رکــورد  بــه  ال انــجی  هجانــی  ــصادرات   ،۲۰۲۵ اکتبــر  در 
 ۱۳ افزایــش  نشــان دهنده  کــه  رســید  تــن  میلیــون   ۳۸.۵۶
درــصدی ســالانه )۴.۵۰ میلیــون تــن( اســت؛ ایــن بزرگتریــن 
افزایــش ســالانه از آوریــل ۲۰۱۹ تاکنــون اســت )نمــودار19(. 
گاز  صادرکننــده  کشــورهای  مجمــع  عضــو  کشــورهای  هــم 
)GECF( و هــم کشــورهای غیرعضــو در ایــن ــهجش سهــیم 
بودنــد و کاهــش در ــصادرات مــجدد )re-exports( ال انــجی 

را جبــران کردنــد.
از ژانویــه تــا اکتبــر ۲۰۲۵، مجمــوع ــصادرات هجانــی ال انــجی 
بــه ــشدت افزایــش یاــفت و بــا رــشد ۵.۵ درــصدی ســالانه 
)۱۸.۷۸ میلیــون تــن( بــه ۳۵۷.۹۸ میلیــون تــن رســید. ایــن 
افزایــش عمدتاًــً توســط کشــورهای غیرعضــو GECF هدایــت 

MENA در LNG نمودار 17:روند واردات ماهانه

MENA در LNG نمودار 18:واردکنندگان برتر

نمودار 19:روند صادرات ماهانه LNG هجانی

 )YTD( در دوره از ابتدای سال تا به امروز LNG نمودار 20:روند صادرات
بر اساس عرضه کننده
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ــشد، در حالــی کــه کشــورهای عضــو GECF نیــز بــه میــزان 
کمــتری سهــیم بودنــد )نمــودار20(. در همیــن دوره، ــصادرات 

مــجدد ال انــجی اندکــی کاهــش یاــفت.
سهــم ــصادرات ال انــجی کشــورهای عضــو GECF و غیرعضــو 
بــه ترتیــب از ۴۵.۳٪ و ۵۳.۷٪ در اکتبــر ۲۰۲۴ بــه ٪۴۵.۴ 
و ۵۴.۵٪ در اکتبــر ۲۰۲۵ افزایــش یاــفت. در مقابــل، سهــم 
ــصادرات مــجدد ال انــجی بــه میــزان قابــل توــهجی کاهــش 
یاــفت و از ۱.۰٪ بــه تنــها ۰.۱٪ رســید. ایــالات متحــده، قطــر 
و استــرالیا ســه صادرکننــده برتــر ال انــجی در ایــن مــاه باقــی 

ماندنــد.

GECF کشورهای عضو »
در اکتبــر ۲۰۲۵، ــصادرات گاز طبیعــی )NG( از کشــورهای 
عضــو و ناظــر GECF بــا ــهجش ۱۳ درــصدی ســالانه )۲.۰۶ 
میلیــون تــن( بــه ۱۷.۵۰ میلیــون تــن رســید کــه بالاتریــن ســطح 
از مــارس ۲۰۲۵ و رکــوردی بــرای ایــن مــاه محــسوب میــشود 
بالاتــر  ــصادرات  از  ناــشی  عمدتاًــً  رــشد  ایــن  )نمــودار21(. 
الجزایــر، آنگــولا، مصــر، موریتانــی، نیجریــه، قطــر، روســیه، 
ســنگال و ترینیــداد و توباگــو بــود کــه بیــش از حــد کاهــش 
ــصادرات امــارات متحــده عربــی را جبــران کرد)نمــودار22(.

در آنگــولا، مصــر، نیجریــه و ترینیــداد و توباگــو، ایــن افزایــش 
بــه دسترســی بیشتــر بــه گاز خــوراک )feedgas( نــسبت داده 
ــشد. در موریتانــی و ســنگال، ــصادرات ال انــجی بــه دلیــل 
به طــور  کــه   1  GTA FLNG تأسیــسات  در  تولیــد  افزایــش 
مشتــرک توســط هــر دو کشــور توســعه یاــتفه، افزایــش یاــفت. 
فعالیت هــای  کاهــش  دلیــل  بــه  قطــر  و  الجزایــر  ــصادرات 
 )Arzew( "تعمیــر و نگــهداری در متجمع هــای ال انــجی "آرزو
مشــابه  دوره  بــه  نــسبت   )Ras Laffan( لاــفان"  "راس  و 
ســال گذتــشه، افزایــش یاــفت. در روســیه، ــصادرات قوی تــر 
بــا پشتــیبانی تولیــد بالاتــر از پروژه هــای "آرکتیــک ال انــجی 
۲" و "یامــال ال انــجی" ــصورت گرــفت. در مقابــل، کاهــش 
ــصادرات ال انــجی امــارات متحــده عربــی نتیــجه عملیــات 

تعمیــر و نگــهداری ــجاری بــود.
ال انــجی  ــصادرات  مجمــوع   ،۲۰۲۵ اکتبــر  و  ژانویــه  بیــن 
کشــورهای عضــو GECF بــا ۱.۳ درــصد رــشد ســالانه )۲.۰۷ 

میلیــون تــن( بــه ۱۶۱.۰۹ مییــلون ــتن رســید.

GECF کشورهای غیرعضو »
در اکتبــر ۲۰۲۵، ــصادرات ال انــجی از کشــورهای غیرعضــو 
GECF بــه رکــورد ۲۱.۰۲ میلیــون تــن رســید کــه نشــان دهنده 
افزایــش قابــل توــجه ۱۵ درــصدی ســالانه )۲.۷۳ میلیــون تــن( 
اســت )نمــوار23(. ایــالات متحــده محــرک اــلصی ایــن ــهجش 
بــود و کانــادا نیــز بــه میــزان کمــتری در آن نقــش داــشت. 
ایــن دستــاوردها کاهــش ــصادرات از استــرالیا و اندونــزی را 

جبــران کــرد )نمــودار24(.
بــا افزایــش ۳۷ درــصدی ــصادرات نــسبت  ایــالات متحــده 
بــه ســال قبــل، اولیــن کشــوری ــشد کــه بیــش از ۱۰ میلیــون 
تــن ال انــجی را در یــک مــاه ــصادر کــرده اســت. ایــن نقطــه 

نمودار 22:صادرات LNG کشورهای عضو  GECF بر اساس کشور

GECFکشورهای عضو  LNG نمودار 21:روند صادرات ماهانه
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عطــف ناــشی از افزایــش تولیــد در ــفاز ۳ "کورــپوس کریتــسی" 
 )Plaquemines( "و تأسیسات "پلاکماینز )Corpus Christi(
بــود؛ پلاکماینــز اکنــون بــه عنــوان دومیــن تأسیــسات بــزرگ 
ایــن کشــور رتبه بنــدی میــشود. در  ــصادرات ال انــجی در 
"ال انــجی  تأسیــسات  در  تولیــد  تدریــجی  افزایــش  کانــادا، 
کانــادا" نیــز بــه حــجم ــصادرات بالاتــر کمــک کــرد. در مقابــل، 
اًًــ  استــرالیا کاهــش ــصادرات ال انــجی را ثبــت کــرد کــه عمدت
بــه دلیــل تولیــد پایین تــر از تأسیــسات GLNG و "نــورث وســت 
لــشف" )North West Shelf( بــود کــه بــه ترتیــب بــه عملیــات 
تعمیراتــی و کاهــش دسترســی بــه گاز خــوراک نــسبت داده 
ــشد. بــه همیــن ترتیــب، اــفت ــصادرات ال انــجی اندونــزی 

ناــشی از دسترســی کمــتر بــه گاز خــوراک بــود.
ال انــجی  ــصادرات  مجمــوع   ،۲۰۲۵ اکتبــر  تــا  ژانویــه  از 
کشــورهای غیرعضــو GECF بــه ۱۹۴.۳۹ میلیــون تــن ــهجش 
کــرد کــه نشــان دهنده افزایــش ۹.۵ درــصدی ســالانه )۱۶.۸۰ 

میلیــون تــن( اســت.

  LNG صادرات مجدد جهانی »
در اکتبــر ۲۰۲۵، ــصادرات مــجدد هجانــی ال انــجی بــا ســقوط 
 ۰.۰۴ تنــها  بــه  تــن(  میلیــون   ۰.۲۹( ســالانه  درــصدی   ۸۸
میلیــون تــن رســید )نمــودار25(. کاهــش در ــصادرات مــجدد 
عمدتاًــً مربــوط بــه اندونــزی و جزایــر ویرجیــن ایــالات متحــده 

)USVI( بــود.
تأسیــسات  از  ناــشی  اندونــزی  در  مــجدد  ــصادرات  اــفت 
بازیگــران  کــه برخــی  بــود، جایــی   )Arun( "ال انــجی "آرون
ســبد سهــام انــرژی )portfolio players( ماننــد توتال انــرژی، 
تقاــضای  دارنــد.  مــجدد  بارگیــری  و  ذخیره ســازی  ظرفیــت 
آســیا،  در   )spot( تک محمولــه  ال انــجی  بــرای  ضعیــف 
چشــم انداز ذخیره ســازی ال انــج‌ی در تأسیــسات آرون بــرای 
بهره بــرداری از قیمت هــای بالاتــر در آینــده را تضعیــف کــرده 
اســت. در همیــن حــال، تــجارت منظــم ال انــجی از ایــالات 
متحــده بــه پورتوریکــو منــجر بــه استــفاده از پایانــه ال انــجی 
جزایــر ویرجیــن بــه عنــوان یــک نقطــه انتقــال در منطقــه ــشده 

اســت.
بیــن ژانویــه و اکتبــر ۲۰۲۵، مجمــوع ــصادرات مــجدد هجانــی 

GECFکشورهای غیر عضو  LNG نمودار 23:روند صادرات ماهانه

نمودار 24:صادرات LNG کشورهای غیرعضو  GECF بر اساس کشور

LNG نمودار 25:روند صادرات مجدد ماهانه هجانی
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ال انــجی ســالانه ۳.۲ درــصد )۰.۰۸ میلیــون تــن( کاهــش 
یاــفت و بــه ۲.۵۰ میلیــون تــن رســید کــه عمدتاًــً ناــشی از 
ویرجیــن  جزایــر  و  اســپانیا  از  ضعیف تــر  مــجدد  ــصادرات 

بــود )نمــودار26(. ایــالات متحــده 

3-نتیجه گیری
داده هــای ۱۰ ماهــه ۲۰۲۵ نشــان می دهــد کــه امنیــت انــرژی 
ــهجان بــه طــور فزاینــده ای بــر دوش تــجارت LNG )بــا رــشد 
۵.۵ درــصدی ــصادرات هجانــی 18( و توســعه خطــوط لولــه 
منطقــه ای )ماننــد روســیه بــه چیــن و اوراســیا( قــرار گرــتفه 
اســت. اروــپا بــه عنــوان بــازار برتــر بــرای ــجذب مــازاد عرــضه 
LNG آمریــکا عمــل می کنــد، در حالــی کــه چیــن بــا تکیــه بــر 
 LNG خطــوط لولــه روســیه، وابتــسگی خــود بــه بــازار پرنوســان

را مدیریــت می نمایــد.

نمودار 26:صادرات مجدد هجانی LNG از ابتدای سال تاکنون بر اساس 
کشور
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پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
Institute For International Energy Studies

Monthly Oil & Gas Markets Analysis

 بیان رویداد1.

و  بزرگــتر  بــسیار  امــروزی  نفــت  اینکــه صنعــت  رغــم  عــلی 
پیچیده تــر از دهــه هــای قبــل اســت امــا حــتی در ــپر بــازده 
تریــن حوــضه هــای نفــت ــشیل نشــانه هایی وــجود دارد کــه 
نشــان می دهــد اوج تولیــد نفــت ــشیل از قبــل نزدیکــتر اســت. 
ترامــپ در ۴ ژوئیــه ۲۰۲۵، قانــون یــک لایحــه بــزرگ زیبــا  را 
امضــا کــرد. ایــن لایحــه احتمــالاًً از طریــق کاهــش مالیات هــا و 
حمایــت از سیاســت های ســوخت ــسفیلی می توانــد بــه طــور 
غیرمتــسقیم بــه صنعــت نفــت ــشیل کمــک کنــد. بــا ایــن حــال، 
تأثیــر واقعــی آن بــه عوامــل متعــددی از جمــله قیمــت هجانــی 
نفــت، چالش هــای ســاختاری صنعــت ــشیل و ــشرایط اقتصــاد 
هجانــی بتــسگی دارد کــه ممکــن اســت اثربخشــی ایــن لایحــه 
را محــدود کنــد. ایــن مــسئله بطــور مختصــر در ایــن گــزارش 

مــورد بررســی قــرار گرــتفه اســت.

 تحلیل و ارزیابی2.

شکــست هیدرولیکــی در ســازندهای ــشیل، صنعــت نفــت 
را کمــی بیــش از یــک دهــه پیــش متحــول کــرد. در طــی آن 
زمــان، فنــاوری و نــوآوری هــا بــه پیشــرفت خــود ادامــه دادنــد. 
کارایــی هــا و نــوآوری هایــی وــجود داتــشه اســت کــه بــه رونــد 
افزایــش تولیــد کمــک کــرده اســت. بــا ایــن حــال، ایــن رونــد 
بــرای همیشــه دوام نخواهــد داــشت، و نشــانه هایــی وــجود 
دارد کــه ممکــن اســت تولیــد بــه اوج خــود نزدیــک ــشده باــشد 
یــا در حــال حاــضر بــه اوج خــود رســیده باــشد. بــه عبــارت 
دیگــر افزایــش تولیــد بــه هزینــه ســرمایه گــذاری بیشتــری 
نیــاز دارد. علاوه بــر ایــن، موــجودی چاه هــای حفــر ــشده امــا 
ناتمــام )DUC (1 در ایــالات متحــده در حــال کاهــش اســت. 
اکنــون چــاه هــای ناتمــام کمــتری در حوــضه هــای عمــده تولیــد 
نفــت ــشیل )پرمیــن، ایــگل ــفورد، باکــن( وــجود دارد. لــذا اگــر 

1. Drilled but uncompleted wells (DUC)

قیمت هــای بــازار از هزینــه‌ استــخراج کمــتر ــشود، حفــاران 
عقب نشــینی خواهنــد کــرد. بــر اســاس گــزارش ــفدرال رزرو 
دالاس ، اپراتورهــای بــزرگ بــه طــور متوســط بــه قیمــت نفــت 
حداقــل  58 دلار در هــر بشــکه و ــشرکت هــای کوچکــتر بــه 
67 دلار در هــر بشــکه بــرای حفــاری ســودآور نیــاز دارنــد. 
همچنیــن بــر اســاس گــزارش موســسه تحقیقــات اقتصــادی 
BNP Paribas   قیمت هــای ســر بــه ســر تولیدکننــده بــرای 
میادیــن نفــتی جدیــد نــسباًتً بــالا و در حــدود ۶۵ دلار در هــر 

بشــکه اســت.
در واقــع آنچــه بــرای اکثــر ــشرکت های حفــاری مــهم اســت، 
قیمــت مــورد انتظــار نفــت در طــول عمــر یــک چــاه اســت، 
کــه  اســت  ایــن  نگرانــی  بنابرایــن  حاــضر.  حــال  قیمــت  نــه 
کاهــش قیمــت نفــت خــام، نشــان دهنده کاهــش انتظــارات 
از تقاــضای آینــده باــشد. ایــن بــه ویــژه بــرای حوــضه پرمیــن 
کــه عــملاًً بــه تولیدکننــده ــشناور تبدیــل ــشده و قــادر اســت بــا 
تغییــر ــشرایط، تولیــد را بــه ســرعت افزایــش یــا کاهــش دهــد، 
مــهم اســت. ایــن حساســیت ممکــن اســت بــه معنــای کاهــش 
تولیــد در آینــده باــشد. آژانــس بین المــللی انــرژی پیش بینــی 
می کنــد کــه تقاــضای هجانــی نفــت امــسال کمــتر از ۱ درــصد 
وخیم تــر  حــتی  اوــضاع  بلندمــدت،  در  کــرد.  خواهــد  رــشد 
بــه نظــر می رســد. چیــن تقریباًــً نیمــی از کل رــشد تقاــضای 
هجانــی نفــت را در دو دهــه گذتــشه بــه خــود اختصــاص داده 
اســت. ظــهور خودروهــای برقــی در آنــجا، رــشد تقاــضا را بــه 
ــشدت کنــد کــرده اســت. بــا توــجه بــه اینکــه تغییــر بــه ســمت 
برقــی ــشدن حمــل و نقــل در ســایر نقــاط ــهجان ــشروع ــشده  
از  قبــل  نفــت  هجانــی  تقاــضای  می کنــد  پیش بینــی  اســت، 
پایــان دهــه بــه اوج خــود برســد و مــازاد عرــضه ایــجاد ــشود.
اگرچــه پیش بینی هــای تقاــضا بایــد بــا کمــی تردیــد بررســی 
ــشوند امــا قیمــت سربه ســر ۶۲ دلار در هــر بشــکه در میدلنــد 
از ۴۶ دلار در ســال ۲۰۱۷ بالاتــر اســت. تعرفه هــا بــر مــواد 
حیاتــی ماننــد ــفولاد، ایــن هزینه هــا را بیشتــر افزایــش خواهــد 

حسین یادگاریحسین یادگاری
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داد.
هزینه هــای   ،)1( ــشماره  نمــودار  بــه  توــجه  بــا  مجمــوع  در 
عملیاتــی هنــوز بــه انــدازه ای بــالا نیتــسند کــه چاه هــای موــجود 
را تهدیــد کننــد، چاه هایــی کــه بــسیاری از آنــها بــا قیمت هــای 
کــه چاه هــای  اســت  ایــن  فعــلی ســودآور هتــسند. مشــکل 
ــشیل طــول عمــر بــسیار کوتاهــی دارنــد. بــه طــور متوســط، 
تولیــد ــپس از یــک ســال بیــش از دو ســوم  و ۹۵ درــصد ــپس 
از ــشش ســال کاهــش می یابــد. بنابرایــن اگــر چاه هــای جدیــد 
ــشروع خوبــی نداتــشه باــشند، ایــن موــضوع بــه ســرعت در 
اعــداد کــلی تولیــد خــود را نشــان خواهــد داد. البــته، ارقــام 
یــک  از  زمیــن  کیفیــت  در  گتــسرده  تفاوت هــای  میانگیــن، 
بخش  به بخش دیگر را نشان نمی دهند. مشکل این است 
کــه بتهریــن نقــاط در حــال اتمــام هتــسند. در زمین هــای بــه 
اــصطلاح ردیــف اول در پرمیــن، حفــاری می توانــد بــر اســاس 
ارزش خالــص فعــلی، بــا قیمــت نفــت بشــکه ای ۵۰ دلار، ۳۰ 
درــصد بــازده ایــجاد کنــد. ایــن مقــدار بــرای پوــشش ریــسک 
عملیاتــی، بدهی هــای خدماتــی و پرداخــت ســود سهــام کاــفی 
کــه  اســت. موســسه تحقیقاتــی Enverus تخمیــن می زنــد 
زمین هــای بــه اــصطلاح درــجه یــک می توانــد در حــدود ۳.۵ 
ســال دیگــر تمــام ــشود. بــا پایــان یاــتفن زمین هــای مرغــوب، 
کاهــش هزینــه ی تولیــد بــرای ــشرکهتا بــسیار ســخت خواهــد 
بــود و بایــد بــه مناطــق بــا بــازده پایین تــر منتقــل ــشوند، کــه 
موــجب افزایــش قیمــت ســر بــه ســر خواهــد ــشد. همچنیــن 
تهجیــزات،  کار،  )نیــروی  نفــتی  میادیــن  در  خدمــات  تــورم 

تپانــسیل کاهــش بیشتــر   ، از ســال ۲۰۲۱  ــپس  تعرفه هــا( 
هزینه هــا را محــدود کــرده اســت.

اگــر همــه را کنــار هــم بگذاریــد، کاــفی اســت تــا بــه برخــی از 
اولیــن قهرمانــان فرکینــگ بــه طــور فزاینــده ای بــد بیــن ــشوند. 
هارولــد هــام، کــه بــا پیشــگامی در انــجام فنــاوری فرکینــگ 
در داکوتــای ــشمالی میلیاردهــا دلار بــه دســت آورد، در یــک 
کنفرانــس صنعــتی در مــاه مــارس گفــت کــه تولیــد نفــت خــام 
ایــالات متحــده در حــال رســیدن بــه ثبــات اســت. اســکات 
ــشفیلد، بنیانگــذار منابــع طبیعــی پایونیــر، در مصاحبــه ای بــا 
CNBC گفــت، یکــی از دلایــل اــلصی ــفروش ایــن ــشرکت بــه 
اکــسون موبیــل بــه قیمــت ۶۵ میلیــارد دلار در ســال ۲۰۲۳ 
ایــن بــود کــه موــجودی زمین‌هــای رده اول آن رو بــه اتمــام 

بــود و در بقیــه حوــضه هــا هــم همینطــور.
آینــده پرمیــن ــشاید از قبــل مشــخص ــشده باــشد. ســازند 
باکــن، کــه عمدتاًــً در داکوتــای ــشمالی واقــع ــشده اســت، یکــی 
از اولیــن حوــضه هــا در استــفاده از فنــاوری فرکینــگ بشــمار 
مــی رود. تولیــد نفــت خــام تقریباًــً از 90 هــزار بشــکه در روز 
در ســال ۲۰۰۵ بــه ۱.۵ میلیــون بشــکه در روز در ســال ۲۰۱۹ 
افزایــش یاــفت. امــا بــا افزایــش هزینه هــا و منقضــی ــشدن 
زمین هــای ســطح یــک و دو، تولیــد داکوتــای ــشمالی از آن 

زمــان تقریباًــً یــک ســوم کاهــش یاــتفه اســت.
حــال  در  حاــضر  حــال  در  انــرژی  ــشرکت های  بزرگتریــن 
حفــظ ســرمایه هتــسند و ترجیــح می دهنــد ــپول نقــد را بــه 
اکــسون  برتــر  ــشرکت  پنــج  بازگرداننــد.  خــود  سهــامداران 

نمودار 1: قیمت مورد نیاز برای هر بشکه نفت برای چاه های نفتی سودآور در پرمین)دلار در بشکه( 
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موبیــل، ــشورون، توتــال، بــی ــپی و ــشل در دو ســال گذتــشه 
حــدود ۲۲۵ میلیــارد دلارکــه یــک رکــورد محــسوب میــشود، 
ــصرف بازخریــد سهــام و ســود سهــام کــرده انــد. بنابرایــن 
اســت. علاوه  مانــده  راکــد  تولیــد جدیــد  در  ســرمایه گذاری 
برایــن، جریــان نقــدی حاــصل از عملیــات، ترکیــب هزینه هــای 
ســرمایه ای و وــجه نقــد بازگشتــی بــه ســرمایه گذاران را در 
ــشورون یــا اکــسون در ســه ماهــه اول امــسال پوــشش نــداده 
اســت. البــته، حــتی اگــر اوج تولیــد نفــت در پرمیــن  ــشروع 
ادامــه  تولیــد خــود  بــه  باکــن، ســال ها  باــشد، ماننــد  ــشده 
متحــده  ایــالات  سیاســت  بــر  آن  تأثیــرات  امــا  داد  خواهــد 

همچنــان می توانــد قابــل توـجـه باـشـد.

« لایحه »یک زیبای بزرگ«1  
 

ایــن بزرگ تریــن قانــون مالیاتــی و بودــجه ای دوره دوم ترامــپ 
اســت کــه مشــوق های گتــسرده ای بــرای صنعــت نفــت و گاز 
فراهــم کــرده اســت. ایــن مشــوق های بهبــود یاــتفه برای جذب 
کربــن مرتبــط بــا تولیــد نفــت خــام و نرخ هــای حــق امتیــاز 
پایین تــر، از جمــله دستــاوردهای کلیــدی بخــش نفــت ایــالات 
متحــده اســت کــه در یــک لایحــه کلان مالیاتــی و هزینــه ای 

توســط دونالــد ترامــپ بــه قانــون تبدیــل ــشده اســت.
گتــسرش اــجاره زمین هــای فراســاحلی و خشــکی ــفدرال برای 
تولیــد نفــت و گاز، نشــان دهنده تمرکــز دولــت بــر تقویــت 
امنیــت انــرژی ایــالات متحــده و ــجذب ســرمایه گذاری جدیــد 
بــه صنعــت داخــلی اســت. بزرگتریــن تولیدکننــدگان بیشتــرین 
در  تولیــد  هزینه هــای  و  امتیــاز  حــق  کاهــش  از  را  ســود 
زمین هــای ــفدرال خواهنــد بــرد - اقداماتــی کــه بایــد بــه حفــظ 
تولیــد از مناطقــی ماننــد خلیــج مکزیــک کمــک کنــد، جایــی کــه 
ســرمایه گذاری معمــولاًً از ســایر نقــاط ایــالات متحــده عقــب 
یاــتفه  افزایــش  آن  بــه  علاقــه  اخیــراًً  اگرچــه  اســت،  مانــده 
ممکــن  کوچک تــر  تولیدکننــدگان  حــال،  همیــن  در  اســت. 
اســت از تخفیف هــای مالیاتــی جدیــد ســود بیشتــری ببرنــد.

بــزرگ« ترامــپ  در واقــع بعیــد اســت کــه » لایحــه زیبــای 
بتوانــد بــه طــور قابــل توــهجی اوــضاع را بــرای بخشــی کــه بــا 
موانعــی از جمــله قیمت هــای پاییــن نفــت خــام و جنگ هــای 
تــجاری ترامــپ همزمــان بــا نزدیــک ــشدن تولیــد نفــت ــشیل 

1. One Big Beautiful Bill Act

بــه اوج خــود مواــجه اســت، تغییــر دهــد، امــا همچنــان خبــر 
خوــشایندی اســت. بــه طــور خــاص، ایــن لایحــه یــک اعتبــار 
مالیاتــی بهبــود یاــتفه بــرای ــجذب کربــن بــرای تولیدکننــدگان 
فعالیــت  نفــت  بازیاــفت  افزایــش  زمینــه  در  کــه  نفــتی 
می کننــد، ارائــه می دهــد و آن را در جایگاهــی برابــر بــا ســایر 
بــه  امــر  ایــن  قــرار می دهــد.  کربــن  از  استــفاده  روش هــای 
نفــع ــشرکت هایی از جمــله اکــسیدنتال تپرولیــوم و اکــسون 
موبیــل ،کــه ــشرکت متخصــص در زمینــه افزایــش بازیاــفت 
نفــت دنبــری را در ســال 2023 بــا قیمــت 4.9 میلیــارد دلار 

خریــداری کردنــد، خواهــد بــود.
اــجاره زمینــهای  از  ــشرکت های نفــتی همچنیــن می تواننــد 
ــفدرال کــه توســط ایــن لایحــه ارائــه ــشده اســت، بهره منــد 
ــشوند. الکــس بیکــر، مدیــر تحقیقــات ــشرکتی وود مکنــزی، 
می گویــد: بــا توــجه بــه اینکــه اکــسون موبیــل سهــم بیشتــری 
قــرار  تأثیــر  در ــجذب و ذخیــره کربــن دارد، بیشتــر تحــت 
خواهــد گرــفت. او می افزایــد: بــرای ــشورون، کــه اخیــراًً در 
خلیــج مکزیــک بــسیار فعــال بــوده اســت و پروژه هــای زیــادی 
را راه انــدازی کــرده و پروژه هــای دیگــری را در دســت اــجرا 
دارد، ایــن قانــون می توانــد انگیــزه ای بــرای خریــد بلوک هــای 

اضاــفی در آنــجا بــا هزینــه بــتهر ایــجاد کنــد.
کاهــش  بــه  ایــن لایحــه می تــوان  مالیاتــی  مزایــای  دیگــر  از 
اعتبــار مجوزهــای  اینکــه  کــرد.   هزینه هــای حفــاری اــشاره 
حفــاری از ســه ســال بــه چــهار ســال افزایــش یاــتفه و ــشروع 
دریاــفت هزینــه مــتان از تولیدکننــدگان نفــت و گاز ۱۰ ســال 
بــه تعویــق اــتفاده اســت. وود مکنــزی می گویــد تولیدکننــدگان 
کوچک تــری کــه از هزینــه مــتان بــه ــشدت آســیب می دیدنــد، 
اکنــون ممکــن اســت زمــان بیشتــری بــرای کاهــش انتشــار 
گازهــای گلخانــه ای یــا تغییــر ســبد سهــام خــود داتــشه باــشند، 
در حالــی کــه افزایــش کــسر مالیــات می توانــد بــه برخــی از 
تولیدکننــدگان کمــک کنــد تــا از نظــر هزینه هــا در مقایــسه بــا 
تأمیــن بزرگ تــر، رقابتی تــر  بــا زنجیره هــای  رقبــای بزرگ تــر 

ـشـوند.
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جمع بندی3.

تعــداد چاه‌هــای حفــر ــشده امــا ناتمــام کمــتری در حوــضه ● 
هــای عمــده تولیــد نفــت ــشیل آمریــکا وــجود دارد. لــذا اگــر 
قیمت‌هــای بــازار از هزینــه‌ استــخراج کمــتر ــشود، حفــاران 

عقب‌نشــینی خواهنــد کــرد. 

اپراتورهــای ●   ، دالاس  رزرو  ــفدرال  گــزارش  اســاس  بــر 
بــزرگ بــه طــور متوســط بــه قیمــت نفــت حداقــل  58 دلار در 
هــر بشــکه و ــشرکت هــای کوچکــتر بــه 67 دلار در هــر بشــکه 

بــرای حفــاری ســودآور نیــاز دارنــد.

آنچــه بــرای اکثــر ــشرکت‌های حفــاری مــهم اســت، قیمــت ● 
مــورد انتظــار نفــت در طــول عمــر یــک چــاه اســت، نــه قیمــت 

حــال حاــضر.

مــسئله مــهم ایــن اســت کــه چاه‌هــای ــشیل طــول عمــر ● 
بــسیار کوتاهــی دارنــد. بنابرایــن اگــر چاه‌هــای جدیــد ــشروع 
خوبــی نداتــشه باــشند، ایــن موــضوع بــه ســرعت در اعــداد 

کــلی تولیــد خــود را نشــان خواهــد داد.

مــسئله مــهم دیگــر ایــن اســت کــه زمین‌هــای بــه اصطاــح ● 
درــجه یــک و پربــازده در حــال اتمــام هتــسند. ایــن امــر موــجب 

افزایــش قیمــت ســر بــه ســر خواهــد ــشد.

همچنیــن تــورم خدمــات در میادیــن نفــتی )نیــروی کار، ● 
تهجیــزات، تعرفه‌هــا( ــپس از ســال ۲۰۲۱ ، تپانــسیل کاهــش 

بیشتــر هزینه‌هــا را محــدود کــرده اســت.

داکوتــای ●  در  فرکینــگ  فنــاوری  پیشــگام  هــام،  هارولــد 
ــشمالی ، در یــک کنفرانــس صنعــتی در مــاه مــارس گفــت کــه 
تولیــد نفــت خــام ایــالات متحــده در حــال رســیدن بــه ثبــات 

اســت. 

بزرگتریــن ــشرکت‌های انــرژی در حــال حاــضر در حالــت ● 
حفــظ ســرمایه هتــسند و ترجیــح می‌دهنــد ــپول نقــد را ــصرف 
بازخریــد سهــام و ســود سهــام کننــد، لــذا ســرمایه‌گذاری در 

تولیــد جدیــد کاهــش یاــتفه اســت.

لایحــه زیبــای بــزرگ ترامــپ، اعتبــار مجوزهــای حفــاری را ● 
از ســه ســال بــه چــهار ســال افزایــش خواهــد داد و دریاــفت 
بــه  هزینــه مــتان از تولیدکننــدگان نفــت و گاز را ۱۰ ســال 
انــدازد کــه باعــث کاهــش هزینه‌هــای حفــاری  تعویــق مــی 
خواهــد ــشد. امــا بعیــد اســت کــه بتوانــد بــه طــور قابــل توهجی 
اوــضاع را بــرای بخشــی کــه بــا موانعــی از جمــله قیمت‌هــای 
پاییــن و جنگ‌هــای تــجاری همزمــان بــا نزدیــک ــشدن تولیــد 
بــه اوج خــود مواــجه اســت، تغییــر دهــد. امــا خبــر خوــشایندی 

اســت. 
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« مقدمه

از  طبیعــی  گاز  رســمی  ــصادرات   ،۲۰۲۵ اوت   ۲ تاریــخ  در 
آذربایــجان بــه ســوریه از طریــق ترکیــه آغــاز ــشد. ایــن ــپروژه، 
نقطــه عطفــی در همــکاری انــرژی‌ بین این کشــورها محــسوب 
بــرای  آذربایــجان  راهبــرد  از  تواــفق بخشــی  ایــن  میــشود. 
تنوع بخشــی بازارهــای ــصادرات گاز و کاهــش وابتــسگی بــه 
اروــپا اســت. ــشرکت ســوکار اعلام کــرده کــه ســالانه تــا ۱.۲ 
میلیــارد مــتر مکعــب گاز از میــدان ــشاه دنیز  بــه ســوریه ــصادر 
خواهــد کــرد و ایــن انتقــال بــدون تأثیــر بــر تعــهدات قبــلی 
در کنــار تعــهدات موــجود بــه اروــپا و ترکیــه انــجام خواهــد 
ــشد. در ادامــه بــه بررســی جزییــات ایــن قــرارداد و اثــرات آن 

خواهیــم پرداخــت.

« ارزیابی و تجزیه و تحلیل: نکات محوری:

و  آذربایــجان  کشــور  دو  میــان  رســمی  دیپلماتیــک  روابــط 
ســوریه از ســال ۱۹۹۲ آغــاز ــشد و در ۲۰۰۹ تواــفق اولیــه ای 
بــرای ارســال ســالیانه حــدود ۱-۱.۵ میلیــارد متر مکعــب گاز 
بــه ســوریه بــه دســت آمــد.  در ادامــه، تفاهم نامه هایــی نیــز 
در ســال های ۲۰۱۰ و ۲۰۱۱ بــرای ــصادرات گاز امضــا ــشد و 
ــصادرات از طریــق خــاک ترکیــه و گرتــسجان عملیاتــی ــشد. 

نــکات کیــلدی ایــن ـپـروژه بــه ـشـرح زیــر اســت:
معتبــر  منابــع  توســط  منتشرــشده  گزارش هــای  براســاس 
خبــری در بــازه ی ۳۰ ژوئیــه تــا ۲ اوت ۲۰۲۵ ، تواــفق انتقــال 
گاز طبیعــی از آذربایــجان بــه ســوریه وارد مرحــله اجرایــی 
ــشده اســت. انتظــار مــی رود ایــن گاز بــرای تولیــد بــرق معــادل 
۱۲۰۰ مــگاوات در نیروگاه هــای ســوریه، بــه ویــژه در منطقــه 

حــلب، استــفاده ــشود.

22 22
صادرات گاز آذربایجان به سوریه و بررسی پتانسیل گازی 

ترکمنستان در این پروژه
مریم شهلاییمریم شهلایی

جدول 1:  جزییات پروژه انتقال گاز آذربایجان به سوریه

توافق انتقال گاز طبیعی از آذربایجان به سوریه

سالانه ۱.۲ میلیارد مترمکعب گاز طبیعی از میدان شاه دنیز در دریای خزر به سوریه صادر خواهد شد. مقدار گاز

گاز از طریق شبکه گازرسانی ترکیه و از مسیر خط لوله کیلیس وارد خاک سوریه شده و به هشرهای 
حلب و حمص انتقال می یابد.

 مسیر
انتقال

بر اساس اعلام مقامات ترکیه، تحویل روزانه گاز تا سقف ۶ میلیون مترمکعب ممکن است که معادل 
تولید حدود ۱۲۰۰ مگاوات برق است.

 ظرفیت
روزانه

بازسازی نیروگاه های سوریه برای افزایش ساعات برق رسانی از ۳–۴ ساعت در روز به حدود ۱۰ 
ساعت، با تمرکز بر مناطق جنگ زده.

هدف پروژه

شرکت دولتی نفت و گاز آذربایجان )SOCAR(، شرکت BP به عنوان اپراتور میدان شاه دنیز، وزارت 
انرژی ترکیه و دولت موقت سوریه.

 شرکت های
دخیل

پروژه بهصورت مشترک توسط قطر و ترکیه تأمین مالی شده است. تأمین مالی
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« تولید گاز طبیعی آذربایجان و چشم انداز آن

میلیــارد   48–50 حــدود  آذربایــجان   ،۲۰۲۴ ســال  در 
مترمکعــب )bcm( گاز تولیــد کــرده اســت. انتظــار مــی رود ایــن 
رقــم در ســال ۲۰۲۵ بــه حــدود bcm 5۲–5۴ برســد. میــدان 
تولیــد  بــا  آذربایــجان  گازی  میــدان  بزرگ تریــن  ــشاه دنیز 
ســالانه حــدود ۲۷–۲۶ میلیــارد مترمکعــب اســت کــه توســط 
کنسرســیومی بــه رهبــری بــی ــپی اداره میــشود. ــفاز دوم 
ایــن میــدان، ــصادرات بــه بــازار اروــپا را افزایــش داده اســت. 
ســایر میادیــن ابشــرون  )Absheron(، امیــد )Umid(، بابــک 
)Babek( نــام دارنــد کــه مجموعاًــً تــا ۶–۵ میلیــارد مترمکعــب 
حــدود می کننــد.  ایــجاد  آینــده  دهــه  در  اضاــفی   ظرفیــت 

مصــرف  کشــور  داخــل  در  تولیــدی  گاز  از    bcm  12–14
می ـشـود.

آذربایــجان ظرفیــت ــصادرات حــدود bcm 2۰–2۲ در ســال 
را داراســت کــه بــا توســعه پروژه هــا و میادیــن جدیــد، ایــن 
ظرفیــت ممکــن اســت تــا ســال ۲۰۳۰ بــه bcm ۳۰ برســد. ایــن 
کشــور مــسیرهای صادراتــی گوناگونــی را توســعه داده اســت. 
مقصدهــای اــلصی ــصادرات گاز آذربایــجان ــشامل ترکیــه از 
طریــق خــط لولــه ترانس-آناتولــی )TANAP(، اروــپا از طریــق 
کریــدور گاز جنوبــی  SGC و خــط لولــهTAP، گرتــسجان و 
ســایر کشــورهای منطقــه‌ و اکنــون ســوریه از طریــق ترکیــه 

اســت.

« اهمیت ترکمنستان در صادرات گاز آذربایجان

بــا توــجه بــه افزایــش تقاــضا و تنــوع‌ در بازارهــا، آذربایــجان در 
تلاش اســت تــا از طریــق تبــادل گاز )swap(  بــا ترکمنتــسان، 
بخشــی از گاز آســیای مرکــزی را بــه اروــپا برســاند وهمچنیــن 
و  ایــران  زیرســاخت های موــجود خــود در مــسیر  از  بتوانــد 
علاوه  گیــرد.  بــهره  ترکمنتــسان  گاز  ترانزیــت  بــرای  ترکیــه 
بــر ایــن، آذربایــجان بــه دنبــال بررســی امــکان استــفاده از 
ظرفیــت گاز ترکمنتــسان بــرای تقویــت ــصادرات بــه ســوریه 
و ســایر بازارهــای منطقــه‌ اســت. ترکمنتــسان می توانــد بــه 
عرــضه گاز آذربایــجان بــه ویــژه بــرای ــصادرات بــه بازارهــای 
غربــی )ماننــد ترکیــه، اروــپا و حــتی ســوریه( از طریــق چنــد 
مــسیر و ســازوکار مخــلتف کمــک کنــد. در ادامــه مــسیرها، 

روش هــا، و حجم هــای ممکــن بررســی ــشده اند:

 ●)TCP(  خط لوله ترانس‌کاسپین

ایــن ــپروژه قدیمــی و استــراتژیک قــرار بــود گاز ترکمنتــسان 
آذربایــجان  بــه  خــزر  دریــای  زیــر  لولــه ای  خــط  طریــق  از  را 
مثــل  آذربایــجان  موــجود  ــشبکه  بــه  گاز  آنــجا  در  برســاند. 
خــط قفقــاز جنوبــی)SCP( تزریــق ــشده و بــه ترکیــه و اروــپا 
ــصادر ــشود. ظرفیــت تخمینــی ایــن ــپروژه 10–30میلیــارد مــتر 
مکعــب در ســال  اســت کــه در مراحــل اولیــه احتمــالاًً حــدود 
1۵–۱۰ میلیــارد مــتر مکعــب خواهــد بــود. ــپروژه هنــوز اــجرا 
نشــده ولــی از ســوی اتحادیــه اروــپا، آمریــکا، و آذربایــجان 
حمایــت میــشود. مخالفت هــای روســیه و ایــران بــه دلایــل 
ژئولپیتیکــی و زیــست محیطی مانــع اــلصی بوده انــد. تحــولات 
جدیــد، ماننــد نیــاز اروــپا بــه گاز غیــر روســی، ممکــن اســت 

ــپروژه را احیــا کنــد.

Source: IEA, Wikipedia IEA Blob Storage, RMI, geghard-saf.am,  CEIC Data, minenergy.gov.az, Interfax

جدول 2:  تولید و صادرات گاز  آذربایجان )2022-25(

(bcm) صادرات تخمینی (bcm) تولید تخمینی سال / دوره

19.0~ 43.8~ 2022

22.3~ 35.6~ 2023

~25.2 )وزارت انرژی(( 50.3~ 2024

8.0~ 16.7~ Jan–Apr 2025
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سوآپ گاز از طریق ایران● 

ترکمنتــسان گاز را بــه ــشمال ایــران تحویــل  و ایــران همــان 
انتقــال می دهــد.  بــه آذربایــجان  از غــرب کشــور  را  مقــدار 
ایــن قــرارداد، بــرای نختــسین بــار در دســامبر ۲۰۲۱ میــان 
امضــا ــشد.  آذربایــجان  و  ایــران، ترکمنتــسان،  ســه کشــور 
ظرفیــت فعــلی آن ۱.۵ تــا  ۲ میلیــارد مــتر مکعــب در ســال  
بــا امــکان افزایــش تــا 6 میلیــارد مــتر مکعــب در ســال اســت. 
از مزایــای آن استــفاده از زیرســاخت موــجود، عــدم نیــاز بــه 
ســرمایه گذاری جدیــد در خــط لولــه و کاهــش زمــان تحویــل و 

اســت. آن  هزینه هــای 

صادرات LNG یا CNG از ترکمنستان به آذربایجان● 

یــا مایعــشده )LNG( از طریــق   )CNG( ارســال گاز فشــرده
کشتــی در دریــای خــزر کــه نیــاز بــه تاسیــسات فشرده ســازی و 
اســکله در دو ســوی دریــای خــزر دارد کــه ظرفیــت آن در حــال 
حاــضر ناچیــز و ظرفیــت آن کمــتر از 1 میلیــارد مــتر مکعــب در 

ســال اســت، ولــی قابلیــت رــشد در آینــده را دارد.
ســاده ترین و عملی تریــن مــسیر فعــلی، ســوآپ گاز از طریــق 

ایــران اســت. بــا ایــن حــال، در ــصورت ســاخت خــط لولــه
TCP، امــکان ــصادرات مشتــرک آذربایــجان و ترکمنتــسان بــه 
ســوریه یــا اروــپا بهــشدت افزایــش می یابــد. ظرفیــت تولیــد 
)تــا ســال ۲۰۲۵( حــدود 80–85   ترکمنتــسان  گاز طبیعــی 
میلیــارد مــتر مکعــب در ســال اســت کــه از ایــن مقــدار ۳۰-
۲۵ میلیــارد مــتر مکعــب آن مصــرف داخــلی و بقیــه آن بــه 
ــصادرات اختصــاص مــی یابــد. در ادامــه،  مــسیرهای اــلصی 

صادراتــی آن بــه تفصیــل بررســی ــشده اند:

« نقطه نظر كارشناسی موسسه

میادیــن  در  ســرمایه گذاری  بــا  اســت  توانتــسه  آذربایــجان 
گازی و توســعه زیرســاخت های صادراتــی، تولیــد و ــصادرات 
گاز خــود را بــه طــور چشــمگیری افزایــش دهــد. ایــن رــشد 
بــازار  در  کشــور  ایــن  نقــش  بــرای  را  جذابــی  چشــم انداز 
توافق هایــی  اــجرای  بــا  می‌کنــد.  ترســیم  منطقــه ای  انــرژی 
نظیــر ــصادرات بــه ســوریه، ایــن کشــور بــه دنبــال گتــسرش 
نفــوذ انــرژی خــود در خاورمیانــه اســت. ایــن انتقــال گاز بــرای 

جدول 3:  مسیرها و مقاصد الصی صادرات گاز ترکمنتسان

توضیح وضعیت فعلی
/bcm) ظرفیت

year)
مقصد مسیر صادراتی

مهم ترین مسیر فعلی، 
از طریق ازبکتسان و 

قزاقتسان
فعال bcm 55~ چین  Central) خط لوله چین

Asia–China)

بخشی برای سوآپ 
به آذربایجان استفاده 

میشود
فعال جزئی bcm 8~ ایران  خط لوله ایران

(Korpeje–Kurt Kui)

بعد از بحران گاز ۲۰۰۹ 
استفاده از این مسیر 

کاهش یافت.

ظرفیت بالاست ولی 
استفاده محدود است bcm 10~ روسیه

 خط لوله روسیه
(Central Asia–

Center)

با استفاده از شبکه 
داخلی ایران فعال حدود bcm ۲ است 

) با قابلیت افزایش( آذربایجان  سوآپ از طریق ایران به
آذربایجان

پروژه معلق 
ترانس کاسپین که زیر 

دریای خزراست.
در مرحله پیشنهاد bcm 30–10  آذربایجان 

) وبعدها اروپا(
 صادرات احتمالی از

TCP طریق

ظرفیت فعلاًً پایین  است آزمایشی bcm ۱ کمتر از آذربایجان/قفقاز LNG/CNG  دریای خزر



68

 صادرات گاز آذربایجان به سوریه و بررسی پتانسیل گازی ترکمنستان 
در این پروژه

ســوریه یــک تغییردهنــده بــازی )Game Changer( در حــوزه 
انــرژی اســت کــه مــی تــوان از ســه منظــر اقتصــادی، انــرژی/

فنــی، و ژئولپیتیــک بررســی کــرد:
واردات  بــه  ســوریه  وابتــسگی  کاهــش  اقتصــادی،  بعــد  از 
ســوخت مایــع و نفــت کــوره کــه گران تــر و آلاینده تــر اســت، 
رخ خواهــد داد. همچنیــن،  افزایــش تولیــد بــرق و افزایــش 
می توانــد  روز،  در  ســاعت   ۱۰–۸ بــه  برق رســانی  ســاعات 
صنایــع داخــلی مثــل ســیمان، ــفولاد و کشــاورزی گلخانــه ای 
را احیــا کنــد. از طرــفی  احتمــال ایــجاد درآمــد غیرمتــسقیم 
از ــصادرات کالا و خدمــات بــه ترکیــه و آذربایــجان در قالــب 
آذربایــجان  کشــور  بــرای  دارد.  وــجود  ســرمایه  بازگشــت 
بازارهــای صادراتــی فراتــر از اروــپا و ترکیــه گتــسرش مــی یابــد  
و بــه بازارهــای خاورمیانــه راه پیــدا خواهــد کــرد کــه تثبیــت 
و  منطقــه ای  تأمین کننــده  عنــوان  بــه  را   SOCAR موقعیــت 
افزایــش درآمــد ارزی پایــدار را بــه دنبــال خواهــد داــشت. 
ــشاهد  گاز  عبــور  ترانزیــتی  درآمــد  بــر  علاوه  ترکیــه،  بــرای 
تقویــت جایــگاه ایــن کشــور بــه عنــوان هــاب انــرژی منطقــه ای 
و ــشاید  آذربایــجان  ایــران،  گاز روســیه،  کــه  بــود  خواهیــم 

ــشرق مدیترانــه را تجمیــع و توزیــع می کنــد.
پایــدار  تولیــد  بــا  میــدان ــشاه دنیز  از  گاز  تامیــن  از طرــفی، 
و وــجود قراردادهــای بلندمــدت بــه پایــداری عرــضه کمــک 
 TANAP زیرســاخت  از  استــفاده  کنــار  در  کــرد.  خواهــد 
و ــشبکه گاز ترکیــه، نیــاز بــه خطــوط فرعــی بــه ســمت مــرز 
ســوریه اســت. ایــن مــسیر امن تــر از مــسیرهای دریایــی یــا 
خطوطــی اســت کــه از مناطــق پرتنــش عــراق عبــور می کنــد. بــا 
ایــن حــال، برقــراری امنیــت خطــوط انتقــال در مناطــق مــرزی 
ترکیه-ســوریه حائــز اهمیــت اســت. همچنیــن احتمــال کمبــود 
اوج مصــرف ترکیــه  اســت  کــه   فشــار در فصــل زمتــسان 

ممکــن اســت منـجـر بــه کاهــش هســم ســوریه ـشـود.
قطــر  ترکیــه،  مشــارکت  بــا  ــپروژه  ایــن  ژئوتلپیــک  بعــد  از 
چندجانبــه  همــکاری  نوعــی  و  میــشود  اــجرا  آذربایــجان  و 
ــپروژه  ایــن  می آیــد.  بهــشمار  منطقــه ای  ثبــات  ــهجت  در 
بین المــللی دارد،  روســیه ممکــن  روابــط  بــرای  پیامدهایــی 
بازســازی  بــه  کنــد چــون  استــقبال  ایــن همــکاری  از  اســت 
ســوریه کمــک می کنــد، امــا احتمــالاًً نفــوذ ایــران بــر ــشبکه 
انــرژی ســوریه کاهــش می یابــد. ایــن ــپروژه موازنــه قــدرت 
را در منطقــه‌ مــی توانــد تغییــر دهــد، ترکیــه بــا ایــن ــپروژه 

نه تنــها نفــوذ اقتصــادی، بلکــه اهــرم سیاســی در قبــال دمشــق 
چارچــوب  در  آذربایــجان  طرــفی،‌  از  مــی آورد.  دســت  بــه 
»دیپلماســی انــرژی« خــود، ارتبــاط بــا کشــورهای عربــی را 

می دهــد. گتــسرش 
قطــر نیــز کــه در ســال های اخیــر روابــط مثبــتی بــا آذربایــجان و 
ترکیــه داتــشه ایــن ــپروژه را در چارچــوب همــکاری ســهجانبه 
انرژی–بازســازی حمایــت می کنــد. قطــر بــه عنــوان حامی مالی 
زیرســاخت ها  ســرمایه گذاری  در  مشــارکت کننده  و  ــپروژه 
مطــرح اســت. حضــور قطــر می توانــد بخشــی از هزینه هــای 
توســعه خطــوط گاز و نیروگاه هــا در ســوریه را پوــشش دهــد. 
حضــور قطــر باعــث میــشود ایــن ــپروژه از نظــر بین المــللی 
چــهره ی همکاری محــور و بازســازی محور پیــدا کنــد و فشــار 
تحریم هــا کمــتر بــه چشــم بیایــد. قطــر بــه عنــوان حامــی مالــی 
زیرســاخت ها  ســرمایه گذاری  در  مشــارکت کننده  و  ــپروژه 
ٌ بخشــی از هزینه هــای توســعه خطــوط  مطــرح اســت و احتمــالاٌ

گاز و نیروگاه هــا در ســوریه را پوــشش مــی دهــد.
ترکیــه بــه دنبــال ایــجاد زیرســاخت هــا و موقعیــت جغرافیایــی 
و قطــر  نیــز بــه دنبــال ایــجاد ســرمایه و حمایــت سیاســی/مالی 
خواهــد بــود. ایــن مــدل همــکاری پیــش از ایــن در پروژه هــای 
بازســازی و زیرســاخت در ســومالی، لیبی و برخی کشــورهای 
آفریقایــی اــجرا ــشده اســت. هــر دو کشــور از موفقیــت ایــن 
ــپروژه بــرای تقویــت بــلوک آنکارا–دوحه–باکــو در سیاســت 
خطــوط  امنیــت  اگــر  می کننــد.  استــفاده  خاورمیانــه  انــرژی 
تــا ۲-۳  میلیــارد  پایــدار بمانــد، امــکان افزایــش حــجم گاز 
بــه  ایــن مــسیر می توانــد  دارد.  مترمکعــب در ســال وــجود 
بتــسری بــرای ــصادرات گاز قطــر یــا ــشرق مدیترانــه بــه ســوریه 
نیــز تبدیــل ــشود. ممکــن اســت ایــن ــپروژه بــه مــدل »اتصــال 
ــشبکه گازی ســوریه بــه ــشبکه منطقــه ای« منــجر ــشود کــه 

مشــابه بــا پروژههــای همگرایــی در اروـپـا اســت.
خــط  امنیــت  کلیــدی  عامــل  ســه  بــه  ــپروژه  ایــن  پایــداری 
لولــه و پایــداری مــسیر انتقــال، توافقــات بلندمــدت تــجاری 
کــه نیازهــای طرفیــن را تضمیــن کنــد و مدیریــت فشــارهای 
همچنیــن  دارد.  بتــسگی  تحریم‌هــا  و  بین المــللی  سیاســی 
احتمــال دارد کــه بــا افزایــش همــکاری بــا ترکمنتــسان، نقــش 
نیــز  بــه خاورمیانــه  انتقــال گاز آســیای مرکــزی  را در  خــود 

تقویــت کنــد.
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« مقدمه:   

 در ســال های اخیــر، روابــط تــجاری میــان آمریــکا و چیــن تحت 
تأثیــر تنش هــای تعرــفه ای ــشدید قــرار گرــتفه اســت . ایــن 
جنــگ تــجاری کــه از ســال ۲۰۱۸ آغــاز ــشد، در نیمــه نخــست 
تعرفه هــای  از  مجموعــه ای  وــضع  به دلیــل   ،۲۰۲۵ ســال 
تلافیجویانــه از ســوی هــر دو کشــور بــه وخامــت گراییــد. در 
نتیــجه، تــا اواســط آوریــل ۲۰۲۵، تعرفه هــای چیــن بــر واردات 
LNG از آمریــکا بــه ۱۲۵ درــصد افزایــش یاــفت .علاوه بــر ایــن، 
چیــن واردات LNG از آمریــکا را متوقــف کــرد. آنچــه به عنــوان 
اختلاــفات اقتصــادی آغــاز ــشد، بــه تدریــج بــه یــک رقابــت 
پیامدهــای  کــه  اســت  ــشده  تبدیــل  همهجانبــه  راهبــردی 
گتــسرده ای بــرای اقتصــاد هجانــی به دنبــال دارد. ایــن تحلیــل 
تلاش می کنــد بــه ایــن پرســش پاســخ دهــد کــه پیامدهــای 
احتمالــی وــضع تعرفه هــای LNG از ســوی چیــن و ممنوعیــت 
زمینه هــای  در   ،  ۲۰۳۰ ســال  تــا  آمریــکا  از   LNG واردات 

اقتصــادی و استــراتژیک چیــست؟

« تحلیل و ارزیابی:  

 LNG  در چنــد ســال گذتــشه، چیــن بــه بزرگ تریــن واردکننــده
در ــهجان تبدیــل ــشده اســت. واردات ســریع و رو بــه رــشد 
LNG چیــن، جریان هــای انــرژی آســیا را تغییــر داده و ایــن 
کشــور بیــش از ۴۰ درــصد از رــشد کل واردات LNG در قــاره 
آســیا را بــه خــود اختصــاص داده اســت. بــا ایــن حــال، تلــسط 
چیــن بــر بازارهــای LNG اکنــون در معــرض خطــر قــرار گرــتفه 

و کاهــش مــداوم واردات آن مشــاهده میــشود.
  ، Kpler طبــق داده هــای رهگیــری کشتــی ها توســط ــشرکت
واردات LNG چیــن در ژوئــن ۲۰۲۵ حــدود ۵ میلیــون تــن 
متریــک بــرآورد ــشده کــه نشــان دهنده کاهــش ۱۲ درــصدی 
اســت.  واردات  کاهــش  متوالــی  مــاه  هشتــمین  و  ســالانه 
در چــهار مــاه اول ســال ــجاری، واردات LNG چیــن بــه ۲۰ 
میلیــون تــن رســیده کــه نــسبت بــه ۲۹ میلیــون تــن در دوره 

مشــابه ســال گذتــشه کاهــش ــشدیدی داتــشه اســت. انتظــار 
مــی رود کل واردات ســال ــجاری بیــن ۶ تــا ۱۱ درــصد کاهــش 

یاــتفه و بــه ۷۶.۶۵ میلیــون تــن متریــک برســد.
کــه رــشد  اســت  قبــلی  بــرخلاف پیش بینی هــای  رونــد  ایــن 
تقاــضای LNG چیــن تــا ســال ۲۰۳۵ را پیش بینــی می کردنــد. 
ایــن موــضوع بــه همــراه تغییــرات مــداوم در ترکیــب واردات 
در  عمــده ای  تغییــرات  نشــان دهنده  کشــور،  ایــن  نفــت 
جریان هــای انــرژی هجانــی اســت. در ســال ۲۰۲۳، واردات 
ــفوت  میلیــارد   ۹.۵ روزانــه  متوســط  طــور  بــه  چیــن   LNG
از  از استــرالیا، ۲۳ درــصد  بــود کــه ۳۴ درــصد آن  مکعــب 
قطــر، ۱۱ درــصد از روســیه و ۱۰ درــصد از مالــزی تامیــن ــشده 

اســت.
چندین عامل در پس این روند غیرمنتظره نقش دارند: 

عامــل نخــست بــه تنش هــای  تــجاری بیــن واــشنگتن و پکــن 
برمی گــردد. ــپس از آنکــه ترامــپ تعرــفه ۱۲۵ درــصدی بــر 
تصمیــم  چیــن  کــرد،  اعمــال  خــود  کلیــدی  تــجاری  ــشریک 
گرــفت از مــارس ۲۰۲۵ واردات LNG از آمریــکا را متوقــف 
کنــد؛ در نتیــجه، طبــق گزارش هــای CSIS و KAPSARC، ایــن 
جنــگ تعرــفه ای باعــث تغییــر مــسیر تــجارت LNG ــشده و 
باعــث ــشد چیــن سهــم خــود را از بــازار آمریــکا کاهــش دهــد 
و بــه ــجای آن، واردات گاز روســیه و تولیــد داخــلی را افزایــش 
دهــد. ضمــن آنکــه چیــن خریدهــای خــود را بــه ســمت دیگــر 
اندونــزی هدایــت  و  قطــر  ماننــد  آســیایی  کننــدگان‌  عرــضه 

کــرده اســت
 دوم، همانگونــه کــه اــشاره ــشد، چیــن افزایــش قابــل توــهجی 
در واردات گاز از طریــق خطــوط لولــه از روســیه و آســیای 
مرکــزی داتــشه  و همچنیــن تولیــد داخــلی گاز خــود را نیــز 
۶ درــصد افزایــش داده اســت کــه ایــن دو تقاــضای LNG  را 
کاهــش داده انــد. گاز خــط لولــه در ســال ۲۰۲۳ معــادل ۴۱ 
درــصد از کل واردات روزانــه ۱۶ میلیــارد ــفوت مکعــب گاز 
طبیعــی چیــن را تشــکیل مــی داد کــه بیشتــر آن از روســیه )از 
 )1 Power of Siberia »۱ طریــق خــط لولــه »قــدرت ســیبری

33 33
 LNG مناقشه تعرفه ای میان آمریکا و چین و تاثیر آن بر بازار 

تا سال ۲۰۳۰
شباهنگ مهاجرانیشباهنگ مهاجرانی



71

 LNG مناقشه تعرفه ای میان آمریکا و چین و تاثیر آن بر بازار 
تا سال ۲۰۳۰

ترکمنتــسان و میانمــار تامیــن ــشده اســت.
روســیه بــه طــور فعــال ــصادرات گاز خــط لولــه خــود بــه چیــن 
را افزایــش می دهــد تــا استــراتژی خــود بــرای تغییــر مــسیر 
ــصادرات انــرژی از اروــپا بــه آســیا را دنبــال کنــد و چیــن هــدف 
اــلصی ایــن تغییــر اســت. بــه طــور خــاص، انتظــار مــی رود خــط 
لولــه »قــدرت ســیبری Power of Siberia (»۱ 1( تــا ســال 
۲۰۲۵ بــه ظرفیــت کامــل ۳۸ میلیــارد مــتر مکعــب برســد و نیز 
برنامه ریــزی ــشده اســت تــا خــط لولــه جدید»قــدرت ســیبری 
Power of Siberia (»۲ 2( ، ــصادرات بــه چیــن را ســالانه 
۵۰ میلیــارد مــتر مکعــب افزایــش دهــد. روســیه همچنیــن در 
حــال بررســی مــسیرهای احتمالــی دیگــر بــرای خطــوط لولــه بــه 
چیــن اســت، از جمــله مــسیری کــه از طریــق قزاقتــسان عبــور 
خواهــد کــرد. ایــن اقــدام می توانــد ظرفیــت ــصادرات را بیشتــر 
افزایــش داده و مــسیرهای جایگزینــی بــرای تنوع بخشــی بــه 

عرــضه فراهــم کنــد.
ســوم، تقاــضای ضعیــف بخش‌هــای صنعــتی بــه دلیــل کاهــش 
رــشد در بخش هــای صنعــتی و ــشیمیایی چیــن اســت کــه تاثیر 
منفــی بــر تقاــضای گاز گذاتــشه اســت. رــشد ایــن بخش هــای 
مــهم بــه دلیــل ترکیبــی از عوامــل ماننــد کنــد ــشدن رونــد 
کــلی اقتصــاد، ضعــف بــازار مــسکن، کاهــش تقاــضای هجانــی 
بــرای ــصادرات و اــفت ســرمایه گذاری خارــجی، کاهــش یاــتفه 
اســت. از طرــفی، پیش بینــی میــشود رــشد تولیــد ناخالــص 
اگرچــه  و  ــشود؛  کنــد  آینــده  ســال های  در  چیــن  داخــلی 
نــسبت بــه تعرفه هــای آمریــکا مقاومــت نشــان داده اســت، 
امــا پیش بینی هــا حاکــی از رــشد کمــتر از هــدف رســمی و 
کاهــش بیشتــر در ســال ۲۰۲۶ اســت. ســازمان همــکاری و 
توســعه اقتصــادی )OECD( پیش بینــی کــرده اســت کــه رــشد 
اقتصــادی چیــن از ۵.۰٪ در ســال ۲۰۲۴ بــه ۴.۷٪ در ســال 

۲۰۲۵ و ۴.۳٪ در ســال ۲۰۲۶ کاهــش یابــد.
در نهایــت، پیــش بینــی زمتــسان معتدل تــر باعــث کاهــش 
تقاــضا بــرای گرمایــش خانگــی بــه ویــژه در ــشمال چیــن ــشده 

اســت.

1. شرکت Nexant، اکنون بخشی از مجموعه FGE NexantECA (Energy & Chemicals Advisory(، یکی از شرکت های برتسجه مشاوره و 
تحلیل در صنعت انرژی، گاز، پالایش و تپروشیمی در هجان است.

2. پیامدهای اقتصادی و استراتژیک تا ۲۰۳۰ 1.

 تحلیــل مدل هــای پیش بینــی KAPSARC نشــان می دهــد کــه 
 LNG این روندها تا ســال ۲۰۳۰ ادامه خواهد داــشت و بازار
ــهجان ــشاهد تغییــرات اساســی خواهــد بــود. آمریــکا بــرای 
حفــظ جایــگاه خــود در بــازار LNG بایــد سیاســت های جدیــد 
صادراتــی و تــجاری اتخــاذ کنــد و چیــن نیــز بــا سیاســت های 
متنوع ســازی منابــع انــرژی خــود، بــه ســمت استــقلال انــرژی 
بیشتــر حرکــت خواهــد کــرد. ایــن تحــولات ممکــن اســت بــه 
بازتعریــف روابــط تــجاری و رقابت هــای جدیــد در بــازار انــرژی 
منــجر ــشود. بــرای تحلیــل ایــن وضعیــت، از مــدل هجانــی 
ــشرکت  توســط  توســعه یاتفه   )World Gas Model( گاز 
نکــسانت1    استــفاده ــشده تا ســه ســناریو شبیه ســازی ــشود. 
 )Baseline Scenario( مبنــا«  »ســناریوی  اول،  ســناریوی 
اســت کــه توســعه بــازار هجانــی گاز را در حالــت عــادی و بــدون 

هیچ گونــه تنــش میــان چیــن و آمریــکا توصیــف می کنــد.
وــضع  اســت:  ــشده  اعمــال  تغییــر  یــک  دوم،  ســناریوی  در 
تعرــفه ۱۲۵ درــصدی بــر واردات LNG از آمریــکا بــه چیــن.
ســناریوی ســوم، علاوه بــر ایــن تعرــفه ۱۲۵ درــصدی، ــشامل 
مــسدود ــشدن مــسیرهای تــجاری LNG بیــن آمریــکا و چیــن و 
لغــو قراردادهــای LNG بیــن ایــن دو کشــور اســت. بخش هــای 

زیــر، نتایــج ســناریوهای دوم و ســوم را توصیــف می کننــد:

سناریوی ۲ : تعرفه ۱۲۵ درصدی، با پیامدهای ناچیز

وــضع تعرــفه ۱۲۵ درــصدی بــر واردات LNG از آمریــکا بــه 
چیــن، ظاهــراًً تأثیــر چندانــی بــر نتایــج مــدل نــدارد. همان طــور 
کــه در ســناریوی مبنــا پیش بینــی ــشده بــود، انتظــار مــی رود 
چیــن همچنــان تــا ســال ۲۰۳۰ همــان حــجم LNG را طبــق 
قراردادهــای بلندمــدت از آمریــکا تأمیــن کنــد. ایــن نتیــجه‌ 
 LNG به راحــتی قابــل توضیــح اســت: اگــر بــه ســاختار واردات
آمریکایــی  تولیدکننــدگان  کــه  می بینیــم  کنیــم،  نــگاه  چیــن 
سهــم کمــی در ســبد واردات چیــن دارنــد؛ در حالی کــه ایــن 

ســبد عمدتاًــً بــه استــرالیا و قطــر وابتــسه اســت.
در اــفق زمانــی تــا ســال ۲۰۳۰، چیــن ۸۰ قــرارداد بــرای تأمیــن 
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LNG از ۱۱ کشــور خواهــد داــشت. تــا ســال ۲۰۳۰، مجمــوع 
ســالانه ۶۸ قــرارداد )کــه پیش بینــی میــش‌ود همچنــان فعــال 
باــشند( معــادل ۱۵۲.۸ میلیــارد مــتر مکعــب اســت. از ایــن 
حــجم، تنــها ۲۱.۹ میلیــارد مــتر مکعــب، یعنــی ۱۴ درــصد، بــه 
واردات از آمریــکا اختصــاص دارد )نمــودار ۲(. امــا بــه دلیــل 
بنــد »ببــر یــا بپــرداز«1 ، مقــدار واقعــی واردات چیــن از آمریــکا 
احتمــالاًً نزدیک تــر بــه ۱۸.۱ میلیــارد مــتر مکعــب خواهــد بــود. 
به خاطــر وــجود همیــن بنــد، انتظــار مــی رود ــفارغ از تعرــفه 

1. Take or Pay

آمریــکا در ســناریوی  از  LNG چیــن  ۱۲۵ درــصدی، واردات 
دوم تــا ســال ۲۰۳۰ پایــدار بمانــد.

و  بیــن آمریــکا   LNG لغــو قراردادهــای   : ســناریوی ۳ 
پارادایــم تغییــر  و  تک محمولــه  تجــارت  رشــد  چیــن؛ 

نتایــج جالب تــری در ســناریوی ســوم نشــان داده ــشده کــه 
وضعیــت تشــدید تنش هــا و لغــو قراردادهــای موــجود توســط 
چیــن را مدل ســازی می کنــد. اتفاقــی مشــابه در ســال های 
۲۰۱۹-۲۰۲۰ رخ داد، زمانــی کــه چیــن به مــدت تقریباًــً ۴۰۰ 
روز در جریــان تنش هــای تــجاری قبــلی بــا آمریــکا، از دریاــفت 

محموله هــای LNG از آمریــکا خــودداری کــرد.

« نتایج کلیدی سناریوی ۳ به شرح زیر است: 
اگــر قراردادهــای LNG بیــن آمریــکا و چیــن برقــرار می‌ماند، ● 

انتظــار می‌رــفت چیــن تــا ســال ۲۰۳۰ حــدود ۱۸.۱ میلیــارد مــتر 
مکعــب LNG قــرارداد ــشده از آمریــکا وارد کنــد )نــگاه کنیــد 

بــه نمــودار ۳(.

وارداتــی ●   LNG حــجم   ،۲۰۳۰ ســال  تــا   ،۳ ســناریوی  در 

جدول 1:  ال‌انجی به چین از ایالات متحده )bcm( تحت قراردادهای بلندمدت در دو سناریو

20302029202820272026202520242023

18.117.512.65.34.65.15.34.5Scenario 1: Baseline

18.117.512.65.34.65.15.34.5Scenario 2: %125 tariff

)bcm( ۲۰۲۴ نمودار  1:  واردات ال‌انجی چین به تفکیک کشور در سال

نمــودار  2:  توزیــع درصدی و مقــداری کل قراردادهای ســالانه ال‌انجی 
چین که انتظار می‌رود تا سال ۲۰۳۰ فعال باشند، به تفکیک کشور

).and bcm %(

نمودار  3:  واردات ال‌انجی قراردادی به چین تا سال ۲۰۳۰ 
)سناریوی پایه(
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بــه  کنیــد  )نــگاه  می‌یابــد  کاهــش  صفــر  بــه  تقریبــاً  آمریــکا 
.)۲ ــجدول 

بــا ایــن حــال، لغــو قراردادهــای LNG بیــن آمریــکا و چیــن ● 
باعــث افزایــش قابــل توــجه واردات LNG از کشــورهای دیگــر 
کــه چیــن بــا آن‌هــا قــرارداد بلندمــدت دارد، نمیــش‌ود )نمــودار 

۴(. حــتی میــزان واردات قــراردادی LNG از برخــی کشــورهای 
دیگــر در ســال ۲۰۳۰ کاهــش می‌یابــد )مثاــً قطــر: ۱ میلیــارد 

مــتر مکعــب کاهــش(.

مــدل نشــان می‌دهــد چیــن احتمــالاً بــرای تأمیــن حــجم ● 
مــورد نیــاز )+۱۸.۲ میلیــارد مــتر مکعــب در ۲۰۳۰( بیشتــر بــه 

جدول 2:  واردات ال‌انجی به چین از ایالات متحده )bcm( تحت قراردادهای بلندمدت در سناریوی پایه و سناریوی ۳

جدول 3:  کل خریدهای ال‌انجی چین تحت قراردادهای بلندمدت و از بازارتک محموله)bcm( در سناریوی پایه و سناریوی ۳ 

20302029202820272026202520242023

18.117.512.65.34.65.15.34.5Scenario 1: Baseline

0.70.70.70.72.04.45.34.5
 Scenario 2: 125% tariff
 + cancelled long term

 contracts

20302029202820272026202520242023

Total Purchases through long-term contracts, bcm:

99.896.596.881.266.568.658.765.5Scenario 1: Baseline

81.386.082.275.163.968.258.665.5
Scenario 3: 125% tariff 
+ cancelled long term 
contracts with the U.S. 

Total Purchases from the spot market, bcm:

35.935.225.938.948.643.843.232.0Scenario 1: Baseline

54.143.837.844.151.144.243.232.0
 Scenario 3: 125% tariff
 + cancelled long term
contracts with the U.S.

نمودار  4:  واردات  ال‌انجی قراردادی به چین تا سال ۲۰۳۰ 
)سناریوی ۳ با لغو قراردادهای ایالات متحده و چین(

نمــودار  5:    افزایــش خریدهــای تک‌محمولــه ال‌انــجی چیــن از برخــی 
کشــورها در ســال ۲۰۳۰، بــر حــسب bcm، در ســناریوی ۳ نــسبت بــه 

سناریوی پایه
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بــازار تک‌محمولــه متکــی خواهــد ــشد )جزئیــات در ــجدول ۳(. 
نمــودار ۵ افزایــش واردات تــک محمولــه را بــه تفکیــک کشــور 
نشــان می‌دهــد. کشــورهایی کــه بیشتــرین ســود را خواهنــد 
بــرد عبارتنــد از: کانــادا )+۶.۳ میلیــارد مــتر مکعــب نــسبت 
بــه ســناریوی مبنــا(، استــرالیا )+۴.۲ میلیــارد مــتر مکعــب( و 

مکزیــک )+۴ میلیــارد مــتر مکعــب(.

هماننــد   ،۳ ســناریوی  در  چیــن  وارداتــی   LNG حــجم  کل 
ســناریوی مبنــا باقــی می مانــد. ایــن یعنــی تأثیــر قطــع عرــضه 
LNG از آمریــکا تــا حــدی محــدود اســت: چیــن بــرای جبــران 
حــجم مــورد نیــاز بــه بــازار تک‌محمولــه روی مــی آورد و ایــن 

میــزان بــا گذــشت ســال ها افزایــش می یابــد.
قراردادهــای  از  چیــن  وارداتــی   LNG سهــم  نتیــجه،  در 
بلندمــدت کاهــش می یابــد:  از ۷۳.۵٪ بــه ۶۰٪، در حالــی 
افزایــش   ٪۴۰ بــه   ٪۲۶.۵ از  تک محمولــه  بــازار  سهــم  کــه 
اساســی در  تحــول  یــک  تغییــر نشــان دهنده  ایــن  می یابــد. 
ســاختار بــازار و نیــاز بیشتــر بــه مدیریــت ریــسک در برابــر 
نوســانات و غیرقابــل پیش بینــی بــودن ذاتــی بــازار هجانــی تک 
محمولــه اســت. ایــن یعنــی چیــن بیشتــر بــه ســمت بازارهــای 
تک محمولــه خواهــد رــفت؛ بــازاری کــه ریــسک بیشتــری دارد 
و نیازمنــد اتســراتژی های مدیریــت ریـسـک قویــتری اســت.             

بــه  آمریــکا  بــرای  کلیــدی ســناریوها  یافته هــای   »
شــرح زیــر اســت: 

بــسیار ●  مقــدار  چیــن  می‌رــفت  انتظــار   ،۲۰۳۰ ســال  در 
بیشتــری LNG از آمریــکا خریــداری کنــد: ۱۸.۱ میلیــارد مــتر 
)یــا حداقــل ۸.۵٪ از کل ــصادرات پیش‌بینیــش‌ده  مکعــب 

آمریــکا(.  LNG

برخاــف چیــن کــه بــرای جایگزینــی حــجم LNG از آمریــکا ● 
بــه بــازار تک‌محمولــه روی مــی‌آورد، آمریــکا تــوان محــدودی 
بــرای ــفروش گاز اضاــفی در ایــن بــازار دارد :  از ۱۸.۱ میلیــارد 
بخــرد،  چیــن  می‌رــفت  انتظــار  کــه  »اضاــفی«  مکعــب  مــتر 
آمریــکا فقــط بــرای ۸.۵ میلیــارد مــتر مکعــب در ســال ۲۰۳۰ 
مــی توانــد خریــدار پیــدا  )یعنــی ۸.۸ میلیــارد مــتر مکعــب در 

ســناریوی ۳ محقــق نمیــش‌ود(.

مشــکل ●  طبیعــی  گاز  تأمیــن  در  کــه  اروپایــی  کشــورهای 
مــساعد  ظاهــر  بــه  وضعیــت  ایــن  از  نتوانتــسند  دارنــد، 

بــه  آمریــکا  مــازاد  بهره‌منــد ــشوند: در ســناریوی ۳، حــجم 
ســمت آســیا هدایــت میــش‌ود : به‌ویــژه ژاــپن )+۴.۳ میلیــارد 
مــتر مکعــب( و کــره جنوبــی )+۶.۷ میلیــارد مــتر مکعــب( . 
کشــورهای اروپایــی در ایــن ســناریو، حــجم اضاــفی از آمریــکا 
را از دســت می‌دهنــد )آلمــان و پرتغــال: هــر کــدام ۱ میلیــارد 
مکعــب  مــتر  میلیــارد   ۱.۳ لتــسهان:  کاهــش؛  مکعــب  مــتر 
کاهــش( کــه دلیــل آن قیمــت بالاتــر و متــسمر ــشاخص تــک 
محمولــه ژاپن-کــره )JKM( نــسبت بــه ــشاخص تــک محمولــه 

هلنــد )TTF( در تمــام ســناریوها اســت )نمــودار ۶(.

اگرچــه مــدل تــا ســال ۲۰۳۰ اــجرا ــشده اســت، امــا بــه ● 
بــا گذــشت زمــان بدتــر ــشود:  نظــر می‌رســد کــه وضعیــت 
بــازار LNG، ماننــد بــسیاری از بازارهــا، تحــت تأثیــر روندهــای 
دوره‌ای یــا تکرارــشونده اســت. در چنــد ســال آینــده، انتظــار 
مــی‌رود بــازار همچنــان در تنگنــا باقــی بمانــد، بــه ایــن معنــی 
کــه حجم‌هــای اضاــفی بــه راحــتی خریــدار پیــدا می‌کننــد. امــا 
هرچــه بــه ســال ۲۰۳۰ نزدیک‌تــر ــشویم و تعــداد بیشتــری 
ســاخت  حــال  در  هم‌اکنــون  )کــه  مایع‌ســازی  واحدهــای  از 
هتــسند( وارد مــدار ــشوند، انتظــار مــی‌رود عرــضه بیــش از 
حــد رخ دهــد . لازم بــه ذکــر اســت کــه تخمیــن زده میــش‌ود 
قطــر و آمریــکا نقــش اــلصی را در ایــجاد بیــش از حــد ایــن 

عرــضه ایفــا کننــد. 

براســاس برآوردهــا، تــا ســال ۲۰۳۰ در ســناریوی ۳، بیــش ● 
از ۵۰ میلیــارد مــتر مکعــب )۲۰٪( از ظرفیــت کل مایع‌ســازی 
آمریــکا بــه دلیــل ایــن ــشرایط جدیــد بــدون استــفاده باقــی 

خواهــد مانــد.

نمــودار  6:    تغییــر در فروش های تک محموله  ال‌انجی آمریکا به برخی 
کشــورها در ســال ۲۰۳۰، بــر حــسب bcm، در ســناریوی ۳ نــسبت بــه 

سناریوی پایه
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2. پیامدهای بلندمدت2.

ایــن نختــسین بــار نیــست کــه ارســال LNG آمریــکا بــه چیــن 
متوقــف میــشود. مشــابه ایــن توقــف در دوره ۲۰۱۸–۲۰۱۹ 
نیــز رخ داد، کــه ناــشی از اعمــال تعرــفه ۲۵ درــصدی چیــن 
بــر LNG وارداتــی از آمریــکا در جریــان جنــگ تــجاری بــود، امــا 
وقفــه کنونــی در حالــی اتفــاق اــتفاده کــه چشــم انداز گتــسرش 
قراردادهــای  طریــق  از  کشــور  دو  بیــن  گاز  تــجارت  پایــدار 
بلندمــدت )LTCs( در حــال تثبیــت بــود. در ــپی تعــهد پکــن 
در قالــب تواــفق مرحــله اول )Phase One Deal( بــه واردات 
۵۲.۴ میلیــارد دلار ســوخت ــسفیلی از آمریــکا تــا پایــان ۲۰۲۱، 
حــجم بالایــی از قراردادهــای بلندمــدت وارد ــفاز اجرایی ــشده 
بــود. ایــن قراردادهــا می توانتــسند بــه ایــجاد یــک زنجیــره 
تأمیــن پایــدار LNG میــان آمریــکا و چیــن کمــک کــرده و بــه 

کاهــش کــسری تــراز تــجاری واــشنگتن یــاری رســانند.
بــا این حــال، وقفــه جدیــد ایــن رونــد را به طــور ــجدی مخــتل 
اتــکای  قابلیــت  بــه  نــسبت  را  مهمــی  تردیدهــای  و  کــرده 
آســیا  در  ژئو اقتصــادی  نفــوذ  ابــزار  به عنــوان  آمریــکا   LNG
ایــجاد کــرده اســت. ایــن امــر در ــشرایطی اتفــاق می اــتفد کــه 
مصــرف گاز طبیعــی در چیــن، به رغــم سیاســت های توســعه 
اســت.  افزایــش  حــال  در  مــداوم  به طــور  داخــلی،  تولیــد 
گاز طبیعــی در چیــن نهفقــط بــرای مصــارف خانگــی ماننــد 
گرمایــش و پخت وــپز، بلکــه در صنایــع انرژی بــر، تپروــشیمی 
و تولیــد کودهــای ــشیمیایی نقــش کلیــدی دارد. به طوری کــه 
هم اکنــون واردات گاز حــدود یک ســوم مصــرف داخــلی چیــن 

پوــشش می دهــد. را 
 LNG تــن  میلیــون   ۶۹.۶ واردات  بــا  چیــن  دیگــر،  ســوی  از 
ســوخت  ایــن  واردکننــده  بزرگ تریــن  بــه   ،۲۰۲۳ ســال  در 
در ــهجان تبدیــل ــشده اســت. رقبــای اــلصی آمریــکا در ایــن 
بــازار ــشامل استــرالیا )۳۴٪(، قطــر )۲۳٪(، روســیه )٪۱۱( 
و مالــزی )۱۰٪( هتــسند. اــفزون بــر ایــن، بــر خلاف بــسیاری 
بــر  بهــشدت  چیــن   ،LNG واردکننــده  عمــده  کشــورهای  از 
واردات گاز خــط لولــه ای نیــز تکیــه دارد. ایــن گاز عمدتاًــً از 
افزایــش  میــشود.  تأمیــن  میانمــار  و  روســیه  ترکمنتــسان، 
 Power of Siberia( »۱ ظرفیــت خــط لولــه »قــدرت ســیبری
1( بــه ۳۸ میلیــارد مــتر مکعــب در ســال، و برنامه ریــزی بــرای 
راه انــدازی خــط لولــه جدیــد »قــدرت ســیبری ۲« بــا ظرفیــت 

۵۰ میلیــارد مــتر مکعــب، نقــش گاز روســیه در امنیــت انــرژی 
چیــن را بیــش از پیــش تقویــت خواهــد کــرد.

از منظــر ژئواستــراتژیک، تعمیــق روابــط گازی بیــن پکــن و 
مــسکو، هــم در قالــب LNG و هــم از طریــق خطــوط لولــه، 
خواهــد  ــهجان  ژئو انــرژی  تــوازن  بــرای  مهمــی  پیامدهــای 
در  را  آمریــکا  نقــش  نه تنــها  همکاری هــا  ایــن  داــشت. 
زنجیــره تأمیــن گاز آســیا تضعیــف می کنــد، بلکــه می توانــد 
ایــران  حــتی  و  قطــر  روســیه،  موقعیــت  تقویــت  زمینه ســاز 
در بازارهــای آســیایی ــشود. در عیــن حــال، چیــن به دنبــال 
و  آســیایی  تأمین کننــدگان  بــا  بیشتــر  قراردادهــای  امضــای 
خاورمیانــه ای ماننــد مالــزی، عمــان، اندونــزی و امــارات اســت 
تــا تنوع بخشــی بیشتــری بــه منابــع وارداتــی خــود ببخشــد.
از ظرفیــت داخــلی  استــفاده  بــا  اقتصــادی، چیــن  از منظــر 
تولیــد گاز، ذخایــر راهبــردی و خــط لولــه، توانتــسه وابتــسگی 
خــود بــه LNG آمریــکا را کاهــش دهــد. ایــن کاهــش وابتــسگی 
آســیا  تک محمولــه  بــازار  قیمت هــای  کاهــش  بــا  هم زمــان 
ــصورت گرــتفه اســت، کــه در مــاه مــه ۲۰۲۵ قیمت هــا بــه 
اســت.  یاــتفه  کاهــش  بی تی یــو  میلیــون  بــر  دلار   ۱۱ حــدود 
چنیــن قیمــتی باعــث میــشود خریــداران چینــی ترجیــح دهنــد 
از گاز ارزان تــر خــط لولــه ای یــا داخــلی استــفاده کننــد و تنــها 
در زمــان اوج تقاــضا بــه بازارهــای تــک محمولــه روی بیاورنــد.
در ایــن میــان، ایــن پرســش بــرای سیاســت گذاران آمریکایــی 
مطــرح اســت کــه در ــصورت دائمیــشدن ایــن وقفــه، چــه 
معــادلات  در  آمریــکا   LNG ژئواقتصــادی  ارزش  از  میــزان 
قــدرت هجانــی از بیــن خواهــد رــفت؟ اگــر ایــالات متحــده 
نتوانــد بــا انعطافپذیــری بیشتــر در سیاســت های صادراتــی 
و دیپلماســی تــجاری، جایــگاه خــود را در بــازار چیــن بازســازی 
کنــد، مزیــت رقابــتی اش در برابــر رقبــای پرنفــوذ خــود کاهــش 

خواهــد یاــفت.
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 LNG مناقشه تعرفه ای میان آمریکا و چین و تاثیر آن بر بازار 
تا سال ۲۰۳۰

« جمع بندی:  

کاهــش واردات LNG چیــن، پیامدهایــی فراتــر از مرزهای این 
کشــور داتــشه و تأثیــرات عمیقــی بــر تــوازن عرــضه و تقاــضا در 
بــازار هجانــی گاز طبیعــی برــجای گذاتــشه اســت. ایــن کاهــش 
 LNG تقاــضا، منــجر بــه آزاد ــشدن بخشــی از عرــضه هجانــی
ــشده و در نتیجه، فشــار بازار بر ســایر واردکنندگان آســیایی 
ماننــد ژاــپن و هنــد، و همچنیــن بــر کشــورهای اروپایــی، تــا 
بــازار  در  قیمت هــا  کاهــش  اســت.  یاــتفه  کاهــش  حــدی 
تک محمولــه  آســیا – کــه در مــه ۲۰۲۵ بــه ۱۱ دلار بــه ازای هــر 
میلیــون بی تی یــو رســید، در حالــی کــه در فوریــه اوج گرــتفه و 
بــه ۱۶.۵۰ دلار رســیده بــود – نشــان دهنده تغییــرات ســریع 
در چشــم انداز بــازار اســت. ایــن نوســانات همچنیــن تمایــل 
چیــن را بــرای استــفاده از گاز خــط لولــه و منابــع داخــلی در 

زمــان افزایــش قیمت هــا تأییــد می کنــد.
از منظــر راهبــردی، توقــف واردات LNG آمریــکا توســط چیــن، 
نه تنها بازار صادرات ایالات متحده را تضعیف می کند، بلکه 
آینــده قراردادهــای بلندمــدت بــه ارزش بیــش از ۲۰ میلیــون 
تــن در ســال را نیــز در هالــه ای از ابــهام قــرار داده اســت. در 
واکنــش، ــشرکت های چینــی بــه ــفروش مــجدد محموله هــای 
در  مــوازی  به طــور  و  آورده  روی  اروــپا  بــازار  بــه  آمریکایــی 
حــال ــلجب قراردادهــای جدیــد بــا تأمین کننــدگان آســیایی و 
خاورمیانــه ای هتــسند. ایــن تغییــر مــسیر، نشــان دهنده بازتــر 
ــشدن استــراتژی تأمیــن انــرژی چیــن و تلاش بــرای کاهــش 

وابتــسگی بــه منابــع پرریــسک ژئولپیتیکــی اســت.
هم زمــان، چیــن بــا اتــکا بــه منابــع داخــلی، گاز روســیه و ذخایــر 
استــراتژیک خــود، در حــال بازتعریــف سیاســت های امنیــت 
انــرژی اســت. ایــن رویکــرد بــه معنــای ــشکل گیری یــک الگــوی 
متنــوع و چندمنبعــی در واردات انــرژی اســت کــه می توانــد در 
بلندمــدت نقــش پکــن را به عنــوان بازیگــری بــا انعطافپذیــری 

بیشتــر در بــازار هجانــی LNG تثبیــت کنــد.
بــرای ایــالات متحــده، کاهــش سهــم در بــازار چیــن چالشــی 
ایــن  در  رقابتپذیــری  حفــظ  مــی رود.  ــشمار  بــه  راهبــردی 
بــازار ملتــسزم اتخــاذ سیاســت های تــجاری واقع گرایانه تــر، 
ارتقــای دیپلماســی  و  بازارهــای صادراتــی،  بــه  تنوع بخشــی 
اقتصــادی اســت. رویکــرد مبتنــی بــر »بــازی بــا حاصلجمــع 
صفــر« کــه در سیاســت های تــجاری ایــالات متحــده مشــاهده 

میــشود، گرچــه ممکــن اســت در کوتاه مــدت ابــزار مؤثــری 
بــرای اعمــال فشــار ژئولپیتیکــی تلقــی ــشود، امــا در بلندمــدت 
می توانــد بــه تضعیــف موقعیــت آمریــکا در بازارهــای هجانــی 

منــجر ــشود.
در نهایت، پایداری و ثبات بازار هجانی انرژی نیازمند تعادل 
میــان رقابــت و همــکاری اســت. در هجانــی به همپیوستــه، 
وابتــسه و بهــشدت متأثــر از تغییــرات ژئولپیتیکــی، کشــورها 
بایــد سیاســت هایی را برگزیننــد کــه علاوه بــر تأمیــن مناــفع 
مــلی، از بــروز اختــلال در زنجیــره تأمیــن هجانــی لجوگیــری 
کنــد. در ایــن میــان، نقــش چیــن و آمریــکا به عنــوان بازیگــران 

کلیــدی بــازار LNG، بهــشدت تعیین کننــده خواهــد بــود.
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« مقدمه

بازار هجانی ذخیره سازی گاز طی دهه اخیر رشد چشمگیری 
داتــشه اســت و انتظــار مــی رود بــا افزایــش وابتــسگی کشــورها 
بــه گاز طبیعــی به عنــوان ســوخت گــذار بــه انــرژی ــپاک، ایــن 
رونــد ادامــه یابــد. بــر اســاس گــزارش مؤســسه گرنــد ویــو 
ریــسرچ1، انــدازه بــازار هجانــی ذخیره ســازی گاز طبیعــی در 
و  بــوده  مکعــب  مــتر  میلیــارد   ۵۶۵.۲ معــادل  ســال ۲۰۲۴ 
انتظــار مــی رود از ســال ۲۰۲۵ تــا ۲۰۳۰، بــا نــرخ رــشد ســالانه 
مرکــب2 4.8درــصدی افزایــش یابــد. ایــن رــشد تحــت تأثیــر 
عوامــلی چــون نوســانات بــازار انــرژی، تغییــرات اقلیمــی، نیــاز 
بــه امنیــت انــرژی و گتــسرش بــازار گاز مایــع )ال انــجی(3 
زیرزمینــی  مخــازن  ماننــد  فناوری هایــی  می گیــرد.  ــصورت 
ال انــجی4،  ذخیره ســازی  ــشناور  واحدهــای  طبیعــی،  گاز 
گاز  بــه  مــجدد  تبدیــل  و  ذخیره ســازی  ــشناور  واحدهــای 
ال انــجی5، ذخیره ســازی گاز طبیعــی فشــرده )ســی انجی(6 
و ذخیــره ســازی گاز طبیعــی جذبــشده )اِیِ ان ــجی(7 نیــز 
در  و  توســعه یاتفه  کشــورهای  فزاینــده  ســرمایه گذاری  بــا 
بــازار  حــجم  رــشد   1 ــشکل  هتــسند.  روبــرو  توســعه  حــال 
ذخیره ســازی گاز طبیعــی در ــهجان را تــا ســال 2030 نشــان 

مــی دهــد.
بــا توــجه بــه جایــگاه راهبــردی ایــران در ذخایــر گاز طبیعــی 
و ــصادرات،  انــرژی داخــلی  تأمیــن  گاز در  نقــش حیاتــی  و 
به کارگیــری فناوری هــای نویــن در ذخیره ســازی گاز طبیعــی 
نوســانات  نظیــر  بــا چالش هایــی  مقابــله  بــرای  ال انــجی  و 

1. Grand View Research
2. Compound annual growth rate (CAGR)
3. Liquefied Natural Gas (LNG)
4. Floating Storage Unit (FSU)
5. Floating Storage Regasification Unit (FSRU)
6. Compressed Natural Gas (CNG)
7. Adsorbed Natural Gas (ANG)

فصــلی، محدودیت هــای صادراتــی و کمبــود زیرســاخت های 
گــزارش  ایــن  اســت.  برخــوردار  بالایــی  اهمیــت  از  انتقــال، 
تحلیــلی بــه بررســی فناوری هــای ذخیره ســازی گاز طبیعــی و 
ال انــجی و نقــش راهبــردی آن هــا در ارتقــاء پایــداری صنعــت 
گاز ــهجان میــپردازد و مزایــای بهره بــرداری از ایــن فناوری هــا 
را در توســعه صنعــت گاز ایــران مــورد بررســی قــرار می دهــد.

پیمان نیلچی پورپیمان نیلچی پور
سمانه سنجریسمانه سنجری

44 44
نقش راهبردی فناوری های ذخیره سازی گاز طبیعی و ال ان جی در 

صنعت گاز

شکل   1:  نمودار رشد حجم بازار ذخیره سازی گاز طبیعی
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 نقش راهبردی فناوری های ذخیره سازی گاز طبیعی و ال ان جی 
در صنعت گاز

«  انواع فناوری های ذخیره سازی گاز طبیعی 

◀ ذخیره سازی در مخازن زیرزمینی

طبیعــی،  گاز  ذخیره ســازی  روش هــای  رایج تریــن  از  یکــی 
تزریــق گاز بــه مخــازن طبیعــی تخلیهــشده، مخــازن نمکــی و 
ســفره های آب ــشور عمیــق اســت. ایــن روش بــا هــدف تأمیــن 
گاز در فصــول پرمصــرف بــه کار مــی رود و نقــش مهمــی در 

متعادل ســازی عرــضه و تقاــضا ایفــا می کنــد.
مزایــا: ظرفیــت بــالا، مناســب بــرای ذخیره‌ســازی فصــلی، ● 

قابلیــت تزریــق و برداــشت ســریع

چالش‌هــا: نیــاز بــه مکان‌یابــی دقیــق از نظــر زمینش‌ناســی، ● 
هزینه حفاری و نگهداری بالا، مخاطرات نشــت گاز

)ــشرکت‌های ●  آمریــکا  فنــاوری:  صاحــب  کشــورهای 
کانــادا  )یونیپــر3(،  آلمــان  مــورگان2(،  کینــدر  ــشورون1، 

)گازــپروم5( روســیه  )اِنِبریــج4(، 

افزایــش ●  پایــدار،  ایــجاد ذخایــر فصــلی  تأثیــر راهبــردی: 
پایــداری ــشبکه گازرســانی، کاهــش نیــاز بــه ســرمایه گذاری 

در خطــوط لولــه اضاــفی

◀ گاز طبیعی فشرده )سی ان جی( 

در ایــن روش، گاز طبیعــی بــا فشــار بــالا )200 تــا 250 بــار( در 
مخــازن ــلفزی ذخیــره میــشود. ایــن فنــاوری بــرای حمل ونقــل 
زمینــی گاز و استــفاده از آن در خودروهــا کاربــرد دارد، امــا 
بــه دلیــل محدودیــت در ظرفیــت ذخیره ســازی، بیشتــر در 

1. Chevron
2. Kinder Morgan
3. Uniper
4. Enbridge
5. Gazprom
6.  Clean Energy Fuels
7. Westport Fuel Systems
8. Galileo Technologies
9. ENN Group
10. Activated carbon
11. EnerG2
12. Osaka Gas

مقیــاس کوچــک استــفاده میــش‌ود.
فنــاوری ●  حمل‌ونقــل،  کاربردهــای  بــرای  مناســب  مزایــا: 

بــالا ســاده و کم‌هزینــه، ســرعت ــشارژ  نــسبتاً 

در ●  بــالا  ایمنــی  بــه  نیــاز  محــدود،  ظرفیــت  چالش‌هــا: 
بــالا فشــار  در  کار  لــزوم  حمل‌ونقــل، 

انرــجی ●  )کیلیــن  آمریــکا  فنــاوری:  صاحــب  کشــورهای 
)گالییــلو  آرژانتیــن  سیتــسمز7(،  فیــول  وستــپورت  فیولــز6، 

گــروپ9( )ای‌ان‌ان  چیــن  تکنالجیــز8(، 

تأثیــر راهبــردی: کمــک بــه توســعه ســوخت‌های جایگزیــن، ● 
بــه بنزیــن، ذخیره‌ســازی کوتاه‌مــدت در  کاهــش وابتــسگی 

مناطــق فاقــد ــشبکه گاز

◀ گاز طبیعی جذب شده )اِیِ ان جی(

اِیِ انــجی، نوعــی روش نویــن ذخیره ســازی در فشــار پاییــن 
)زیــر 40 بــار( اســت کــه بــا استــفاده از جاذب هــای متخلخــل 
ماننــد کربــن فعــال10، امــکان ذخیره ســازی ایمن تــر و ســبک تر 

گاز را فراهــم می کنــد.
مزایــا: ایمنــی بــالا، نیــاز بــه فشــار کمــتر، وزن کمــتر مخازن، ● 

مناســب بــرای حمل‌ونقــل و مصــارف خانگی

ــجاذب، ●  مــواد  بــالای  هزینــه  نوــپا،  فنــاوری  چالش‌هــا: 
ســی‌انج‌ی بــه   نــسبت  پاییــن  راندمــان 

کشــورهای صاحــب فنــاوری: آمریــکا ) انرــجی تــو11(، ژاــپن ● 
َــس( َــس12( و کرهج‌نوبــی )کوگ )اوزاکا‌گ

ســبک، ●  خودروهــای  بــرای  مناســب  راهبــردی:  تأثیــر 
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توســعه ــشبکه‌های انتقــال گاز غیرخطــی، کاهــش مصــرف 
مایــع ســوخت‌های 

« فناوری های ذخیره سازی ال ان جی 

◀ مخازن ذخیره سازی زمینی

ایــن مخــازن از جنــس ــفولاد ضدزنــگ و بــا عایق هــای چندلایــه 
منفــی  حــدود  دمــای  در  را  ال انــجی  تــا  طراحــی میــشوند 
162 درــجه ســانتی گراد نگــه دارنــد. دو نــوع رایــج آن ــشامل 

و مخــازن غیرخودنگــهدار2 هتــسند. مخــازن خودنگــهدار1 
مزایــا: ظرفیــت بــالا، مناســب بــرای پایانه‌هــای صادراتــی و ● 

نیروگاه‌هــای گازســوز

چالش‌هــا: هزینــه ســاخت بــالا، پیچیدگــی طراحــی، نیــاز ● 
بــه استــانداردهای ایمنــی خــاص

و ●  َــس3  )توکیوگ ژاــپن  فنــاوری:  صاحــب  کشــورهای 
)مک‌درمــوت/ آمریــکا  اینداستــریز4(،  هــوی  میستوبیشــی 
اینجینیرینــگ6(،  )سامــسونگ  کرهج‌نوبــی  ســی‌بی‌اند‌آی5(، 

انرجیــز7( )تکنیــپ  فرانــسه 

تأثیــر راهبــردی: پشتــیبانی از ــصادرات ال‌انــج‌ی، کاهــش ● 
وابتــسگی بــه خطــوط لولــه، تقویــت امنیــت انــرژی منطقــه‌ای

1. Self-supporting tank
2. Non-self Supporting Tanks
3. Tokyo Gas
4. Mitsubishi Heavy Industries
5. McDermott/CB&I
6. Samsung Engineering
7. Technip Energies
8. Floating Storage Unit (FSU)
9. Floating Storage Regasification Unit (FSRU)
10. Golar LNG
11. Hyundai Heavy Industries
12. Samsung Heavy Industries

واحدهــای  و  شــناور8  ذخیره ســازی  واحدهــای   ◀
ذخیره ســازی شــناور  و تبدیــل مجــدد بــه گاز ال ان جــی9

ایــن واحدهــا امــکان ذخیره ســازی و در ــصورت لــزوم تبدیــل 
مجددبــه گاز ال انــجی را در دریــا فراهــم می کننــد و گزینــه 
مناســبی بــرای کشــورهایی هتــسند کــه بــه زیرســاخت های 

ســاحلی گتــسرده دسترســی ندارنــد.
زیرســاخت ●  بــه  نیــاز  عــدم  بــالا،  تحرکپ‌ذیــری  مزایــا: 

موقــت پروژه‌هــای  بــرای  مناســب  گتــسرده، 

ظرفیــت، ●  محدودیــت  نگــهداری،  هزینــه  چالش‌هــا: 
دریــا در  عملیاتــی  خطــرات 

ال‌انــج‌ی10(، ●  )گلُار  نــروژ  فنــاوری:  صاحــب  کشــورهای 
کرهج‌نوبــی )هیونــدای هــوی اینداستــریز11، سامــسونگ هــوی 
ســاخت  و  دریانــوردی  مهندســی  ــشرکت  و  اینداستــریز12 

شکل   2:  نمودار روند رشد ارزش بازار توسعه زیرساخت ال‌انجی
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)میــستوئی  ژاــپن  َــک2(.  وپُ )رویــال  هلنــد  دوو1(،   کشتــی 
اُُ اس کــی3(، ســنگاپور )بــی دبلیــو ال انجی(، آمریکا )اگزلریت 

انرجی4(، بلژیک )اِکِــسمار5(

تأثیــر راهبــردی: تهــسیل دسترســی بــه ال‌انــج‌ی بــرای ● 
کشــورهایی بــا زیرســاخت محــدود، پشتــیبانی از برق‌رســانی 

ســریع، بهینه‌ســازی ذخیره‌ســازی در دوره‌هــای پیــک

1. Daewoo Shipbuilding & Marine Engineering (DSME)
2. Royal Vopak
3. Mitsui O.S.K.
4. Excelerate Energy
5. Exmar
6. Ingevity
7. Sodegaura LNG

« پروژه هــای موفــق جهانــی در حــوزه ذخیره ســازی 
گاز طبیعی و ال‌ان جی 

◀ پروژه ذخیره سازی زیرزمینی گاز آلبرتا – کانادا

کانــادا بــا بهره گیــری از ســاختارهای نمکــی در ایالــت آلبرتــا، 
ظرفیــت بالایــی از ذخیــره ســازی گاز طبیعــی را بــرای مصــارف 
در  کلیــدی  نقــش  ــپروژه  ایــن  اســت.  کــرده  ایــجاد  فصــلی 
تعــادل عرــضه و تقاــضا در بــازار داخــلی کانــادا ایفــا کــرده و از 

نوســانات قیمــتی در فصــل زمتــسان لجوگیــری می کنــد.

◀ شبکه سی ان جی - آرژانتین

ایتــسگاه های  از  گتــسرده  ــشبکه ای  توســعه  بــا  آرژانتیــن 
بــه کاهــش قابل توــجه  بــرای خودروهــا، موــفق  ســی انجی 
مصــرف بنزیــن و توســعه حمل‌ونقــل ــپاک ــشده اســت. ایــن 
کشــور امــروز به عنــوان یکــی از رهبــران هجانــی در کاربــرد 

میــشود. ــشناخته  حمل ونقــل  در  ســی انجی 

◀ پروژه اِیِ ان جی توسط شرکت اینجیویتی6- آمریکا

خــودرو،  ســازندگان  بــا  همــکاری  در  اینجیویــتی  ــشرکت 
توســعه  بــرای خودروهــای ســبک  را  اِیِ انــجی  ســامانه های 
داده اســت. ایــن فنــاوری بــه کاهــش وزن، افزایــش ایمنــی 
در  و  کــرده  کمــک  گازی  کم مصــرف  خودروهــای  توســعه  و 

بــوده اســت. آلودگــی هــشری مؤثــر  کاهــش 

◀ پایانه ال ان جی سُُدِگِورا7 – ژاپن

ژاــپن بــا ســاخت پایانه هــای پیشــرتفه ذخیره ســازی ال انــجی، 
ــپروژه  بزرگ تریــن  عنــوان  بــه  سُُدِــگِورا،  پایانــه  جمــله  از 
امــکان  ــهجان،  در  دومیــن  و  ژاــپن  ال انــجی  ذخیره ســازی 
ســاخته  فراهــم  را  تقاــضا  اوج  زمــان  در  گاز  پایــدار  تأمیــن 

شکل  3:  نمودار رشد بازار هجانی مایع سازی گاز و گازی سازی مجدد
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اســت. ایــن ــپروژه توســط ــشرکت توکیــو گاز اــجرا ــشده و 
نقــش مهمــی در افزایــش امنیــت انــرژی ژاــپن ایفــا کــرده و 
را  از منابــع مخــلتف  انعطــاف در واردات ال انــجی  امــکان 

ایــجاد کــرده اســت.

مجــدد  گازی ســازی  و  ذخیره ســازی  شــناور  واحــد   ◀
-بنــگلادش ال ان جــی1  ســامیت 

بنــگلادش بــا به کارگیــری ــشناور ذخیره ســازی و گازی ســازی 
مــجدد ســامیت ال انــجی در بنــدر کوکس بــازار2 بنــگلادش، 
دسترســی بــه ال انــجی را در مقیــاس صنعــتی فراهــم کــرده 
اســت. ایــن ــپروژه در کاهــش بحــران بــرق و توســعه ــشبکه 

گاز هــشری ایــن کشــور تأثیــر چشــمگیری داتــشه اســت.

◀ پروژه ذخیره سازی گاز طبیعی شوریجه - ایران

مخــزن ــشوریجه دی در استــان خراســان رــضوی به عنــوان 
خاورمیانــه  در  طبیعــی  گاز  ذخیره ســازی  واحــد  بزرگ تریــن 
ــشناخته میــشود. ایــن ــپروژه بــا ظرفیــت تزریــق روزانــه ۱۰ 
در  مترمکعــب  میلیــون   ۲۰ برداــشت  و  مترمکعــب  میلیــون 
مناطــق  گاز  پایــدار  تأمیــن  در  حیاتــی  نقــش  ســرما،  فصــل 

ـشـمال و ـشـمال ـشـرق کشــور ایفــا می کنــد.

◀ پروژه ذخیره سازی گاز سراجه قم - ایران

نختــسین ــپروژه ذخیره ســازی گاز طبیعــی ایــران در مخــزن 
روزانــه حــدود  برداــشت  و  تزریــق  بــا ظرفیــت  قــم  ســراجه 
۱۰ میلیــون مترمکعــب راه انــدازی ــشد. ایــن ــپروژه بــا هــدف 
کاهــش کمبــود گاز در فصــول ســرد و افزایــش پایــداری ــشبکه 

گاز کشــور اــجرا گردیــد.

1. Summit LNG FSRU
2. Cox›s Bazar
3. BOTAŞ Dörtyol
4. Marsa LNG
5. TotalEnergies
6. OQ

عربســتان   – حویــه  گاز  ذخیره ســازی  تأسیســات   ◀
ســعودی

ــشرکت آرامکــو ــپروژه ذخیره‌ســازی گاز طبیعــی حویــه را بــا 
ظرفیــت تزریــق روزانــه ۲ میلیــارد ــفوت مکعــب راه انــدازی 
کــرده اســت. ایــن ــپروژه بــا هــدف مدیریــت نوســانات فصــلی 
تقاــضا و حمایــت از برنامــه جایگزینــی ســوخت مایــع اــجرا 
ـشـده و نقــش ممــهی در کاهــش انشــتار کربــن ایفــا می کنــد.

◀ پایانه شناور ال ان جی بوتاش دورتیول3 –ترکیه

ترکیــه بــا بهره بــرداری از پایانــه ــشناور ذخیره ســازی و تبدیــل 
مجددبــه گاز ال انــجی در دورتیــول، توانتــسه اســت ظرفیــت 
واردات گاز طبیعــی خــود را افزایــش دهــد. ایــن پایانــه بــا 
استــفاده از ــشناور ذخیره ســازی و گازی ســازی مــجدد، امــکان 
واردات انعطافپذیــر ال انــجی را فراهــم کــرده و بــه کاهــش 

وابـتسـگی بــه خطــوط لولــه کمــک می کنــد.

◀ پروژه مارسا ال ان جی4–عمان

ــشرکت  همــکاری  بــا  عمــان  در  ال انــجی  مارســا  ــپروژه 
توتــال انرجیــز5 و اُُ کیــو6 اــجرا ــشده اســت. ایــن ــپروژه بــا 
استــفاده از انــرژی خورــشیدی بــرای تأمیــن بــرق تأسیــسات، 
به عنــوان نختــسین مرکــز سوخت رســانی ال انــجی بــا انــرژی 
تجدیدپذیــر در خاورمیانــه ــشناخته میــشود و نقــش مهمــی 

در کاهــش انشــتار گازهــای گلخانــه ای دارد.
ایــن پروژه هــا نمونه هایــی از تلاش هــای موــفق در ــهجان از 
زیرســاخت های  بهبــود  بــرای  خاورمیانــه  منطقــه  در  جمــله 
ذخیره ســازی گاز طبیعــی و ال‌انــجی هتــسند کــه تأثیــرات 
انــرژی پایــدار و  راهبــردی قابل توــهجی از جمــله در تأمیــن 
انــرژی در کشــورهای مخــلتف داتــشه اند. افزایــش امنیــت 
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◀ مزایــای راهبــردی ذخیره ســازی گاز و ال ان جــی بــرای 
ایــران

مخــازن ●  از  بهره‌گیــری  بــا  مصــرف:  نوســانات  مدیریــت 
زیرزمینــی و ال‌انــج‌ی، امــکان تأمیــن پایــدار گاز در فصــول 
ســرد فراهــم ــشده و فشــار بــر ــشبکه انتقــال کاهــش می‌یابــد.

گاز ●  راهبــردی  ذخیره‌ســازی  انــرژی:  امنیــت  تقویــت 
به‌عنــوان یــک ســپر در برابــر بحران‌هــای ناــشی از اخاــتلات 
را  بــه واردات  کــرده و وابتــسگی  یــا ــصادرات عمــل  تولیــد 

می‌دهــد. کاهــش 

بــا ●  بین‌المللــی:  تعهــدات  ایفــای  و  صــادرات  توســعه 
خواهــد  قــادر  ایــران  ال‌انــج‌ی،  فناوری‌هــای   از  استــفاده 
از  و  کــرده  ارســال  دوردســت  بازارهــای  بــه  را  گاز  بــود 

کنــد. عبــور  لولــه  خطــوط  ژئولپیتیــک  محدودیت‌هــای 

از ●  استــفاده  داخلــی:  زیرســاخت‌های  بهینه‌ســازی 
فناوری‌هایــی ماننــد ایِ‌انــج‌ی و مخــازن پیشــرتفه، هزینه‌های 
حمل‌ونقــل و تلفــات ــشبکه را کاهــش داده و زمینــه توســعه 
ــشبکه گازرســانی روستــایی و مناطــق دوراــتفاده را فراهــم 

می‌کنــد.

« نتیجه گیری

رونــد رو بــه رــشد وابتــسگی هجانــی بــه گاز طبیعــی به عنــوان 
یــک منبــع انــرژی انتقالــی در گــذار هجانی انــرژی پاک، اهمیت 
دوچنــدان  را  ذخیره ســازی  فناوری هــای  توســعه  راهبــردی 
کــرده اســت. افزایــش ظرفیــت ذخیره ســازی، پاســخ گویی بــه 
تقاــضای فصــلی، مدیریــت نوســانات قیمــت، ارتقــاء امنیــت 
انــرژی و فراهم ســازی زیرســاخت صادراتــی از جمــله مزایــای 
کلیــدی توســعه ایــن فناوری هاســت. استــفاده از فناوری هــای 
ــشناور  واحدهــای  زیرزمینــی،  مخــازن  همچــون  پیشــرتفه 
ذخیره ســازی و تبدیــل مــجدد بــه گاز ال انــجی و ســامانه های 
را  گازی  منابــع  از  بهینــه  بهره بــرداری  امــکان  گاز،  ــجذب 

فراهــم کــرده اســت.
فناوری هــای ذخیره ســازی گاز طبیعــی و ال انــجی نــه تنــها 
در سیاســت گذاری  کلیــدی  اجزایــی  بلکــه  فنــی،  ابزارهایــی 
انــرژی هتــسند. بــا ســرمایه گذاری هوــشمندانه و به کارگیــری 
ایــن فناوری هــا، ایــران می توانــد ضمــن مقابــله بــا چالش هــای 

ســاختاری صنعــت گاز، جایــگاه خــود را در بــازار هجانــی انــرژی 
تثبیــت کــرده و امنیــت انــرژی مــلی را تضمیــن نمایــد.
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ماهیانــه  بهــصورت  انــرژی،  بین المــللی  موســسه مطالعــات 
بــه رــصد گزارش هــای انتشــاریاتفه از ســوی اندیشــکده های 
برتــر در حــوزه انــرژی و گــزارش ســازمان هایی نظیــر آژانــس 
بین المــللی انــرژی، اداره اطلاعــات انــرژی ایــالات متحــده و 
...میــپردازد کــه هــدف از آن، اطلاع از جدیدتریــن دیدگاه ها، 
 تحلیل هــا و پژوهش هــای انــجام ــشده در صنعــت نفــت و گاز 
و بهره منــدی از محــتوای ایــن مطالعــات اســت. در ایــن راستــا، 
ایــن نوتــشار بــه ارائــه خلاــصه ای از مهم تریــن گزارش هــای 

منتشرــشده در آبــان مــاه ۱۴۰۴ میــپردازد:

 بخش نفت:1.

درک  ســعودی:  عربســتان  و  پاکســتان  روابــط   »
عوامــل محــرک تغییــر در میــزان نزدیکــی دو کشــور
LINK: https://www.orfonline.org/research/
pakistan-saudi-arabia-ties-explaining-the-
shifts-in-proximity

SOURCE: www.orfonline.org

DATE: 27 Nov, 2025

روابــط پاکتــسان و عربتــسان ســعودی کــه طــی دهه هــا بــر 
و  ارزان  نفــتی  تهــسیلات  کوتاه مــدت،  مالــی  کمک هــای 
وارد  اکنــون  بــود،  استــوار  متقابــل  سیاســی  حمایت هــای 
مرحــله ای  اســت؛  ــشده  ســاختاری  بازتعریــف  از  مرحــله ای 
مشــارکت  و  نفــتی  ســرمایه گذاری های  انــرژی،  آن  در  کــه 
در زنجیــره ارزش هیدروکربن‌هــا بــه محــور اــلصی نزدیکــی 
دو کشــور تبدیــل میــشود. گــزارش ORF توضیــح می دهــد 
کــه طــی ســال های اخیــر، ریــاض از الگــوی ســنتی کمک هــای 
نقــدی و اعطــای تهــسیلات نفــتی فاــلصه گرــتفه و بــه ســمت 
یــک استــراتژی ســرمایه گذاری بلندمــدت در بخــش انــرژی و 
زیرســاخت های پاکتــسان حرکــت کــرده اســت. ایــن تحــول 
هماهنــگ  عربتــسان   ۲۰۳۰ چشــم انداز  اهــداف  بــا  کاملاًً 

اســت؛ اهداــفی کــه در آن ریــاض تلاش می کنــد از جایــگاه یک 
صادرکننــده ــصرف نفــت خــام فراتــر رــتفه و از طریــق مالکیــت 
پالایشــگاه ها،  در  حضــور  پایین دستــی،  دارایی هــای  در 
پروژه هــای تپروــشیمی و ســرمایه گذاری متــسقیم خارــجی، 
نفــوذ ژئولپیتیکــی خــود را در مناطــق کلیــدی گتــسرش دهــد. 
پاکتــسان در ایــن چارچــوب، بــرای عربتــسان نــه فقــط یــک 
متحــد ســنتی، بلکــه بــازاری مــهم، رو بــه رــشد و استــراتژیک 
نقــش  تقویــت  و  انــرژی  ــصادرات  جریــان  تثبیــت  بــرای 

منطقــه ای ریــاض تلقــی میــشود.
انــرژی،  بــا کــسری مزمــن  کــه  پاکتــسان  در ســوی مقابــل، 
آســیبپذیری  و  نفــت  واردات  بــه  ــشدید  وابتــسگی 
نــسبت بــه نوســانات بــازار هجانــی روبه روســت، ایــن گــذار 
کمک هــای  چرخــه  از  خــروج  بــرای  فرــتصی  را  عربتــسان 
مقطعــی و ورود بــه مرحــله ای از ــشراکت پایــدار اقتصــادی 
می بینــد. ســرمایه گذاری های متــسقیم عربتــسان-به ویژه در 
پروژه هایــی ماننــد پالایشــگاه گــوادر، ظرفیت هــای تپروــشیمی 
و زیرســاخت های انتقــال انــرژی- از نــگاه اسلام آبــاد می توانــد 
ستــون جدیــدی بــرای تقویــت امنیــت انــرژی، توســعه صنعتی، 
تحلیــل  باــشد.  ارزی  فشــارهای  کاهــش  و  اتــشغال  ایــجاد 
ORF تأکیــد می کنــد کــه ایــن رونــد، روابــط دو کشــور را از 
قالــب »وابتــسگی مالــی و تأمیــن اضطــراری نفــت« بــه مــدل 
»پیوستــگی اقتصــادی و مناــفع بلندمــدت متقابــل« منتقــل 
کــرده اســت؛ مدلــی کــه در آن انــرژی از یــک کالای مبادلــه ای 
راهبــرد  ــشکل دهنده  محــرک  موتــور  بــه  و  رــتفه  فراتــر 
منطقــه ای، پیوندهــای ســاختاری و ثبــات ژئولپیتیــک میــان 
اسلام آبــاد و ریــاض تبدیــل میــشود. ایــن تحــول، روابــط دو 
کشــور را پایدارتــر، چندبعدی تــر و مقاوم تــر در برابــر تغییــرات 
سیاســی کــرده و زمینــه ــشکل گیری مشــارکتی انرژی محــور را 
فراهــم می کنــد کــه می توانــد آینــده تعــاملات آنــها را به طــور 

بنیادیــن دگرگــون ســازد.

55 55
گزارش رصد اندیشکده های بین المللی در ارتباط با 

صنعت نفت و گاز )آذر   ماه ۱۴۰۴(
شباهنگ مهاجرانیشباهنگ مهاجرانی
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در  نفــت  بــازار  پایــداری  و  ریســک  مدیریــت   »
دوران بی ثباتــی تجــاری: درس هایــی از معــاملات 

آتــی قراردادهــای 
LINK: https://www.kapsarc.org/
our-offerings/publications/oil-
derivatives-positioning-amid-trade-
policy-upheaval-insights-from-the-week-
following-liberation-day/

SOURCE: www.kapsarc.org

DATE: 27 October , 2025

بــه »روز  بــر هفــته منــهتی  بــا تمرکــز   KAPSARC گــزارش 
آزادی« در ایــالات متحــده، تحــولات بــازار نفــت و مشتــقات 
آن را در مواــهجه بــا نوســانات ناــشی از سیاســت های تــجاری 
توــجه  قابــل  آــشفتگی  بــا  دوره  ایــن  اســت.  کــرده  بررســی 
مخــلتف  واکنش هــای  ســرعت  بــه  و  بــود  همــراه  بــازار  در 
گــزارش،  تحلیــل  اســاس  بــر  برانگیخــت.  را  بــازار  فعــالان 
باعــث  تــجاری  سیاســت  تغییــرات  و  نفــت  قیمــت  ســقوط 
ــشد ســاختار قراردادهــای آتــی نفــت )futures( بــه ــشکل 
منحنــی لبخنــد یــا smile-shaped درآیــد؛ بــه ایــن معنــا کــه 
قراردادهــای بــا سررســید کوتــاه عمدتاًــً توســط تولیدکننــدگان 
متــسقل فروخــته ــشد، در حالــی کــه مصرف کننــدگان واقعــی 
و ســفته بازان فیزیکــی، قراردادهــای بلندمــدت را خریــداری 
نقــش  جدایــی  نشــان دهنده  بــازار  آرایــش  ایــن  کردنــد. 
ســفته بازان از مصرف کننــدگان واقعــی و اهمیــت تمایــز بیــن 

ایــن گروه هــا بــرای حفــظ ثبــات بــازار اســت.
ســفته بازان در ایــن دوره، برخــی موقعیت هــای خریــد خــود 
را بتــسند، امــا گروهــی دیگــر وارد معــاملات گتــسره یــا اســپرد  
)spread( ــشدند؛ یعنــی در قراردادهــای بــا سررســید کوتــاه، 
موقعیت خرید )Long( و در قراردادهای بلندمدت، موقعیت 
ــفروش )Short( اتخــاذ کردنــد تــا زمانــی کــه رونــد قیمــت هــا 
نزولــی اســت)backwardation(   ســود ســازی کننــد و بــه 
عنــوان طــرف مقابــل خریدهــای بــزرگ مصرف کننــدگان عمــل 
کننــد. چنیــن رــتفار ســاختاری باعــث ــشد بــازار نــسبت بــه 
فروپاــشی دستــهجمعی مشــابه بحــران مالــی ۲۰۰۸ مقــاوم 
بمانــد و نوســانات ــشدید قیمــت بــه نحــوی کنــترل ــشود کــه 

از اختــلال گتــسرده در معــاملات لجوگیــری گــردد. گــزارش 
تأکیــد می کنــد کــه ایــن نــوع واکنــش، انعطــاف و پایــداری ذاتــی 
بــازار ابزارهــای مشتــقات نفــت را در ــشرایط بحــران نشــان 
مصرف کننــدگان  و  ســفته بازان  نقــش  اهمیــت  و  می دهــد 

واقعــی را در تثبیــت بــازار برتــسجه می کنــد.
ایــن  کــه  می دهــد  نشــان  همچنیــن   KAPSARC تحلیــل 
سیاســت گذاران،  بــرای  کلیــدی  درس هــای  نوســان،  دوره 
تولیدکننــدگان و خریــداران نفــت دارد. از جمــله، انعطــاف در 
ســاختار قراردادهــای آتــی، تمایــز بیــن مصرف کننــده واقعــی و 
ســفته باز مالــی، و استــفاده از موقعیت هــای اســپرد می توانــد 
بــه کاهــش ریــسک، مدیریــت نوســانات قیمــت و حفــظ ثبــات 
بــازار کمــک کنــد. ایــن گــزارش خاطرنشــان می کنــد کــه چنیــن 
وــجود  بــا  امــکان می دهــد  بــازار  فعــالان  بــه  ســازوکارهایی 
را  تقاــضا  و  تــجاری، جریــان عرــضه  و  ــشوک های سیاســی 
هماهنــگ نگــه دارنــد و از ایــجاد نوســانات ــشدید لجوگیــری 

کننــد.
بــازار  کــه  می کنــد  بیــان   KAPSARC گــزارش  نهایــت،  در 
مشتــقات نفــت، بــا وــجود فشــارهای ناــشی از سیاســت های 
تــجاری و ســقوط قیمت هــا، توانــست بــه ســرعت واکنــش 
نشــان دهــد و بــا استــفاده از ابزارهــای مالــی و ســاختاری، 
ثبــات نــسبی را حفــظ کنــد. ایــن پویایــی بــازار، اهمیــت طراحی 
قراردادهــای آتــی انعطافپذیــر و توــجه بــه نقــش ســفته بازان 
فیزیکــی و مصرف کننــدگان واقعــی را بیــش از پیــش آــشکار 
در  ریــسک  مدیریــت  بــرای  الگویــی  به عنــوان  و  می ســازد 

ــشرایط بی ثباتــی سیاســی و تــجاری مطــرح میــشود.
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« آیا احیای نفت لیبی در حال انجام است؟  
LINK: https://www.energypolicy.columbia.
edu/is-a-libyan-oil-revival-underway/

SOURCE: www.energypolicy.columbia.edu

DATE: 8 December  , 2025

Center on Global Energy Policy (CGEP( مؤســسه 
در گــزارش خــود بــا عنــوان »آیــا احیــای نفــت لیبــی در راه 
اســت؟« بررســی می کنــد کــه آیــا تحــولات اخیــر می توانــد 
نشــان دهنده بازگشــت پایــدار صنعــت نفــت لیبــی ــپس از 
بیــش از یــک دهــه بی ثباتــی باــشد. به گــزارش CGEP، لیبــی 
طــی ســال های اخیــر موــفق ــشده اســت تولیــد نفت خــود را به 
حــدود ۱.۳ تــا ۱.۴ میلیــون بشــکه در روز برســاند کــه بالاتریــن 
ســطح تولیــد ایــن کشــور از زمــان ســقوط رژیــم قذاــفی در 
ســال ۲۰۱۱ بــه ــشمار مــی رود. بــا ایــن حــال، ایــن افزایــش 
تولیــد عمدتاًــً از طریــق بازیابــی و بهره بــرداری از ظرفیت هــای 
موــجود حاــصل ــشده و نــه از محــل توســعه میادیــن جدیــد.

در گــزارش تأکیــد ــشده اســت کــه برگــزاری نختــسین دور 
واگــذاری بلوک هــای اکتشــاف و تولیــد نفــت و گاز ــپس از 
ســال ۲۰۰۷، نقطــه عطفــی مــهم در سیاســت انــرژی لیبــی 
محــسوب میــشود. ایــن اقــدام، کــه بــا مشــارکت ــشرکت های 
نشــان دهنده  بــوده،  همــراه  نفــت  بین المــللی  بــزرگ 
و  ــجذب ســرمایه گذاری خارــجی  بــرای  لیبــی  دولــت  تلاش 
 CGEP اســت.  تولیــد  بلندمــدت  رــشد  زمینــه  فراهم کــردن 
خاطرنشــان می کنــد کــه تحقــق هــدف اعلامــشده افزایــش 
تولیــد بــه حــدود ۲ میلیــون بشــکه در روز تــا ســال ۲۰۳۰، 
ملتــسزم ســرمایه گذاری گتــسرده، توســعه میادیــن جدیــد و 

اســت. بین المــللی  ــشرکت های  ســوی  از  فنــاوری  انتقــال 
می کنــد  تأکیــد  گــزارش  مثبــت،  نشــانه های  ایــن  وــجود  بــا 
بــا  همچنــان  لیبــی  نفــت  صنعــت  احیــای  چشــم انداز  کــه 
ریــسک های ــجدی همــراه اســت. مهم تریــن چالــش، تــداوم 
بی ثباتــی سیاســی و ســاختار دوــپاره حکمرانــی در ایــن کشــور 
اســت کــه در گذتــشه بارهــا منــجر بــه اختــلال در تولیــد و 
کــه  می گیــرد  نتیــجه   CGEP اســت.  ــشده  نفــت  ــصادرات 
هرچنــد تحــولات اخیــر می توانــد بیانگــر آغــاز یــک رونــد احیــای 
واقعــی باــشد، امــا پایــداری ایــن رونــد بــه میــزان موفقیت لیبی 

امنیــت زیرســاخت های  ثبــات سیاســی، تضمیــن  ایــجاد  در 
نفــتی و ارائــه چارچوب هــای قــراردادی ــشفاف و قابــل اتــکا 

بــرای ســرمایه گذاران خارــجی وابتــسه اســت.

«معمای ژئواقتصادی خریدهای نفتی هند  
LINK: https://www.csis.org/analysis/
geoeconomic-conundrum-indias-oil-
purchases

SOURCE: www.csis.org

DATE: 24 November, 2025

گــزارش CSIS نشــان می دهــد کــه هنــد، بــا واردات حــدود 
۸۸٪ از نفــت خــام مــورد نیــاز خــود در ســال مالــی ۲۰۲۵، بــه 
ــشدت بــه واردات نفــت وابتــسه اســت. در چنیــن ــشرایطی، 
افزایــش چشــمگیر سهــم نفــت ارزان روســیه -از حــدود ٪۲ 
پیــش از جنــگ روســیه–اوکراین بــه بیــش از ۳۰٪ در بــازه ای 
کوتــاه - منطقــی بــه نظــر می آیــد؛ امــا ایــن وضعیــت اکنــون 
تحــت فشــار ــشدید تــازه ای قــرار گرــتفه اســت: تحریم هــا و 
محدودیت هــای بین المــللی علیــه ــشرکت های نفــتی روســیه 
وــضع  بــرای  آمریــکا  تهدیــد  و   ،)Lukoil و   Rosneft )مثــل 
تعرــفه‌ بــر کالاهــای هنــدی باعــث ــشده تــا هنــد در آستــانۀ 

بازنگــری ــجدی در ســبد واردات نفــتی خــود قــرار گیــرد.
در سال های اخیر، نفت تخفیف خورده روسیه به هند کمک 
کــرد هزینه هــای انــرژی را بهــشدت کاهــش دهــد؛ تخمین هــا 
حاکی ســت صرفهجویــی ســالانه بــرای اقتصــاد هنــد بیــن ۵ 
بــالای  واردات  اســت. همچنیــن،  بــوده  میلیــارد دلار   ۱۰ تــا 
نفــت روســیه حاــشیه ســود پالایشــگاه های هنــدی - به ویــژه 
 Indian Oil Corporation ــشرکت های دولــتی بــزرگ ماننــد
 (IOC)، Hindustan Petroleum Corporation Limited
 Bharat Petroleum Corporation Limited و    )(HPCL
BPCL)( را افزایــش داد، چــرا کــه قیمــت نفــت خــام پاییــن 
ثابــت  امــا قیمــت فرآورده هــای نفــتی داخــلی تقریباًــً  بــود، 
توســعه  در  ســرمایه گذاری  رــشد  بــه  ــشرایط  ایــن  مانــد. 
ظرفیــت پالایــش و افزایــش درآمدهــای دولــتی منــجر ــشد.

دوراهــی  بــا  را  هنــد  جدیــد،  ژئولپیتیکــی  چشــم انداز  امــا 
مهمــی مواــجه ســاخته اســت: ادامــه واردات نفــت ارزان از 



86

گزارش رصد اندیشکده های بین المللی در ارتباط 
با صنعت نفت و گاز

روســیه و تحمــل ریــسک سیاســی-اقتصادی از ســوی آمریــکا 
هزینــه  بــا  نفــتی  منابــع  بــه  تنوع بخشــی  یــا  متحدانــش،  و 
احتمالــی بالاتــر، امــا ثبــات بیشتــر در روابــط بین المــلل. ایــن 
ــشده  تبدیــل  ژئواقتصــادی«  »معمــای  بــه  اکنــون  گزینــش 

اســت.
در نتیــجه، گــزارش توصیــه می کنــد هنــد در ســال ۲۰۲۶ بــه 
ســمت کاهــش سهــم نفــت روســیه در ســبد واردات خــود 
گام بــردارد. بازگشــت بــه ترکیــب قبــل از جنــگ - کــه ــشامل 
تامیــن از کشــورهای مثــل عــراق، کویــت، امــارات و عربتــسان 
بــود - از نظــر فنــی امکانپذیــر اســت زیــرا محصــولات خــام 
ایــن کشــورها بــا پالایشــگاه های هنــد ســازگاری دارنــد؛ امــا 
ایــن بازگشــت بایــد تدریــجی و بــا در نظــر گرــتفن ظرفیــت 
عرــضه هجانــی، امنیــت تأمیــن، و زمان بنــدی بــرای تطبیــق 

باــشد. پالایشــگاه ها 
در نهایــت، گــزارش CSIS نتیــجه می گیــرد کــه بــرای هنــد 
بتهریــن استــراتژی در میان مــدت، اتخــاذ رویکــردی مــتوازن 
اســت: نــه وابتــسگی کامــل بــه نفــت روســیه، نــه بازگشــت 
ناگهانــی بــه منابــع پیشــین، بلکــه ترکیبــی از تنــوع منابــع، 
انعطــاف سیاســی و اقتصــادی، و استــفاده از مزایــای مقطعــی 
بــرای حفــظ ثبــات بــازار انرژی و قــدرت چانه زنی ژئواقتصادی.

و  پیامدهــا  روســیه:  نفــت  تدریجــی  مــرگ   »
آیــنده   چــشم انداز 

LINK: https://www.foreignaffairs.com/
russia/slow-death-russian-

SOURCE: www.foreignaffairs.com

DATE: 5 November, 2025

 The Slow Death of Russian Oil براســاس تحلیــل مقالــه
منتشــر ــشده در Foreign Affairs، صنعــت نفــت روســیه در 
مــسیر زوال بلندمــدت قــرار گرــتفه اســت؛ زوالــی کــه ترکیبــی 
از عوامــل داخــلی و خارــجی آن را تــسریع کــرده اســت. ایــن 
گــزارش نشــان می دهــد کــه نفــت روســیه، کــه پیــش از جنــگ 
اوکرایــن ستــون اــلصی بودــجه و قــدرت ژئولپیتیکــی مــسکو 
محــسوب میــشد، اکنــون بــا چالش هــای ــجدی روبــه رو اســت 
کــه رونــد تولیــد، ــصادرات و درآمدهــای دولــت را در بلندمدت 

محــدود می کنــد.
چنــد عامــل کلیــدی ایــن زوال را ــشکل می دهنــد: نخــست، 
کاهــش ذخایــر قابــل استــخراج بــا هزینــه اقتصــادی معقــول؛ 
سهــم ذخایــری کــه بازیابــی آن هــا پرهزینــه یــا پیچیــده اســت 
رو بــه افزایــش اســت و پیش بینــی میــشود تــا ســال ۲۰۳۰ 
بــه حــدود ۸۰ درــصد برســد. دوم، تحریم هــای بین المــللی و 
محدودیــت دسترســی بــه تکنولــوژی و زیرســاخت های مــدرن، 
امــکان توســعه میادیــن جدیــد و نگــهداری میادیــن فعــلی را 
دــشوار کــرده اســت. ســوم، حــملات و فشــارهای امنیــتی بــه 
پایانه هــای  از جمــله پالایشــگاه ها و  زیرســاخت های نفــتی، 
صادراتــی، ظرفیــت عملیاتــی و ــصادرات را کاهــش داده و 
مشــکلات تعمیــر و نگــهداری را تشــدید کــرده اســت. چــهارم، 
افزایــش ریــسک مالــی و کاهــش جذابیــت ســرمایه گذاری، 
باعــث ــشده ــشرکت های داخــلی و خارــجی از ســرمایه گذاری 

در میادیــن روســیه پرهیــز کننــد.
گتــسرده  رونــد  ایــن  ژئولپیتیکــی  و  اقتصــادی  پیامدهــای 
اســت: تولیــد و ــصادرات نفــت کاهــش می یابــد، سهــم درآمــد 
نفــت و گاز در بودــجه ــفدرال تحــت فشــار قــرار می گیــرد و 
تــوان مالــی و قــدرت چانه زنــی بین المــللی روســیه تضعیــف 
قــرار  تأثیــر  تحــت  نفــت  هجانــی  بــازار  میــشود. همزمــان، 
می گیــرد و نوســانات قیمــت و فرصت هــای جایگزینــی بــرای 
صادرکننــدگان دیگــر و خریــداران جدیــد افزایــش می یابــد.
»مــرگ  کــه  می دهــد  نشــان  تحلیــل  ایــن  جمع بنــدی،  در 
تدریــجی نفــت روســیه« نتیــجه تعامــل پیچیــده تحریم هــا، 
حــملات  و  فنــی  دــشواری  آسان استــخراج،  ذخایــر  کاهــش 
زیرســاختی اســت. بــرای روســیه، بــدون بازســازی ســاختار 
میادیــن  و  تکنولــوژی  در  ســرمایه گذاری  و  نفــت  توســعه 
تبدیــل  مطــلق  قــدرت  منبــع  بــه  دیگــر  نفــت  کم هزینــه، 
نخواهــد ــشد. از ســوی دیگــر، ایــن وضعیــت فرــتصی اســت 
بــرای بــازار هجانــی و کشــورهای منطقــه ای بــرای بازتعریــف 
زنجیــره انــرژی، تنوع بخشــی منابــع و کاهــش اتــکا بــه نفــت 
نیــز  ژئولپیتیکــی  کلان  ریــسک های  کــه  حالــی  در  روســیه، 

دارنــد. وــجود  همچنــان 
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« بازگشــت شــرکت های انــرژی آمریکایــی بــه عــراق: 
فرصتـهـا و ریـسـک های سیاـسـت داخـلـی  

LINK: www.atlanticcouncil.org/blogs/
menasource/us-energy-firms-are-returning-
to-iraq-but-politics-could-undo-their-
fortunes

SOURCE: www.atlanticcouncil.org

DATE: 28 October , 2025

بازگشــت ــشرکت های بــزرگ انــرژی آمریکایــی بــه بــازار نفــت 
و گاز عــراق در ماه هــای اخیــر، نشــانه ای از تغییــرات قابــل 
ســرمایه گذاری  فرصت هــای  و  انــرژی  سیاســت  در  توــجه 
 ExxonMobil، ماننــد  ــشرکت هایی  اســت.  کشــور  ایــن  در 
جدیــدی  قراردادهــای   ،KBR و   Chevron،  HKN Energy
بــا دولــت بغــداد منعقــد کرده انــد و در بخــش بــرق و انــرژی 
نیــز GE Vernova حضــور خــود را گتــسرش می دهــد. ایــن 
بازگشــت ــپس از ســال ها غیبــت، هــم از منظــر اقتصــادی و 

هــم سیاســی اهمیــت بالایــی دارد.
دولــت عــراق، بــه ویــژه نخــست وزیــر عــراق، از ایــن فرــصت 
حمایــت  ــجذب  و  خــود  سیاســی  موقعیــت  تثبیــت  بــرای 
بــه  جدیــد  قراردادهــای  اســت.  بــرده  بــهره  بین المــللی 
ــشرکت های آمریکایــی امــکان دسترســی بــه ذخایــر عظیــم 
نفــت بــا هزینه هــای استــخراج نــسباًتً پاییــن را می دهنــد و 
بــه آن هــا فرــصت می دهــد ســود بیشتــری نــسبت بــه مــدل 
 Technical Service( فنــی  خدمــات  قراردادهــای  قدیمــی 
Agreements( کــسب کننــد. در واقــع، تغییــر در ســاختار 
قــراردادی، انگیــزه اقتصــادی ــجدی بــرای بازگشــت بــه بــازار 

عــراق فراهــم کــرده اســت.
همچنــان  امنیــتی  و  سیاســی  ریــسک های  حــال،  ایــن  بــا 
ــشبه نظامی،  گروه هــای  بــا  بغــداد  روابــط  هتــسند.  ــجدی 
احــزاب،  میــان  داخــلی  رقابت هــای  و  فشــارهای منطقــه ای 
ثبــات قراردادهــا را تهدیــد می کنــد. تغییــر دولــت یــا جابجایــی 
ائتلاف هــای سیاســی می توانــد بــه محــدود ــشدن یــا حــتی 
ترتیــب،  ایــن  بــه  ــشود.  منــجر  خارــجی  قراردادهــای  لغــو 
بازگشــت ــشرکت ها بــه عــراق بیشتــر به مثابــه یــک فرــصت 
محــدود و مخاطره آمیــز اســت تــا تضمیــن طولانی مــدت بــرای 

ســرمایه گذاری.
از منظــر اقتصــادی، موفقیــت ایــن ســرمایه گذاری ها می توانــد 
تولیــد نفــت عــراق را افزایــش دهــد، زیرســاخت های انــرژی 
را بهبــود بخشــد و درآمدهــای دولــت را تقویــت کنــد. امــا 
استــمرار ایــن موفقیــت کاملاًً وابتــسه بــه ثبــات سیاســی و 
و دسترســی  اقتصــادی  مناــفع  آن،  بــدون  و  اســت  امنیــتی 
بــه  اســت  ممکــن  نفــتی  ذخایــر  بــه  خارــجی  ــشرکت های 

ســرعت تضعیــف ــشود.
 Atlantic council در نتیــجه، تحلیــل حاــضر از اندیشــکده
نشــان می دهــد کــه بازگشــت ــشرکت های انــرژی آمریکایــی 
بــه عــراق فرــتصی مــهم بــرای توســعه بــازار نفــت و انــرژی 
اســت، امــا ریــسک سیاســی همچنــان عامــل تعیین کننــده در 
بــود.  ایــن ســرمایه گذاری ها خواهــد  یــا شکــست  موفقیــت 
تحــولات سیاســی  بــه  توــجه دقیــق  نیازمنــد  ایــن وضعیــت 
داخــلی و روابــط منطقــه ای عــراق اســت و نشــان می دهــد 
کــه ســرمایه گذاری در ایــن بــازار بــدون مدیریــت ریــسک های 
سیاســی و امنیــتی، می توانــد ناپایــدار و پرمخاطــره باــشد.

« آیــا فــروش نفــت ایــران پــس از اعمــال مجــدد 
تـاب تحریمـهـا را خواـهـد داـشـت؟    ـسـازوکار ماـشـه، ـ
LINK: https://epc.ae/en/details/brief/
will-iran-s-oil-sales-withstand-sanctions-
after-the-re-imposition-of-the-snapback-
mechanism-

SOURCE: www. epc.ae

DATE: 15 Dec  , 2025

 Emirates Policy Center براســاس گزارــشی کــه در پایــگاه
EPC  امــارات متحــده عربــی منتشــر ــشده اســت، بازگشــت 
تحریم هــای  احیــای  و  »اســنپ بک«  مکانیــزم  احتمالــی 
ــشورای امنیــت ســازمان مــلل علیــه ایــران، لزوماًــً بــه معنــای 
توقــف ــفروش نفــت ایــران نخواهــد بــود، هرچنــد می توانــد 
هزینه هــا و پیچیدگی هــای ــصادرات نفــت را به طــور قابــل 

توــهجی افزایــش دهــد.
از  ناــشی  تحریم هــای  کــه  می دهــد  توضیــح  گــزارش  ایــن 
اســنپ بک، بــرخلاف تحریم هــای یکجانبــه آمریــکا، بهــصورت 
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متــسقیم ــصادرات نفــت ایــران را هــدف قــرار نمی دهنــد، امــا 
از طریــق محدودیت هــای مالــی، بانکــی، بیمــه ای و کشتــیرانی 
می تواننــد محیــط ــفروش نفــت را دــشوارتر کننــد. بــا ایــن 
ایــران طــی ســال های  نــگاه نویــسندگان گــزارش،  حــال، از 
گذتــشه ســاختار ــفروش نفــت خــود را بــا ــشرایط تحریمــی 
تطبیــق داده و بــه ســطحی از تــاب آوری رســیده اســت کــه 
بازگشــت تحریم هــای ســازمان مــلل به تنهایــی قــادر بــه قطــع 

ــصادرات نفــت آن نیــست.
در ادامــه گــزارش تأکیــد میــشود کــه چیــن مهم تریــن عامــل 
پایــداری ــصادرات نفــت ایــران بــه ــشمار مــی رود. بخــش عمده 
نفــت ایــران بــه بــازار چیــن ــصادر میــشود و ایــن کشــور، بــا 
استــفاده از تخفیف هــای قیمــتی و ســازوکارهای غیررســمی 
پرداخــت، همچنــان بــه خریــد نفــت ایــران ادامــه می دهــد. 
بــه همیــن دلیــل، نویــسندگان گــزارش معتقدنــد کــه حــتی در 
ــصورت فعــال ــشدن اســنپ بک، جریــان ــفروش نفــت ایــران 

بــه چیــن بــا اختــلال اساســی مواــجه نخواهــد ــشد.
گــزارش EPC همچنیــن بــه تجربــه گتــسرده ایــران در دور 
زدن تحریم هــا اــشاره می کنــد؛ تجربــه ای کــه ــشامل استــفاده 
حمل ونقــل،  پیچیــده  روش هــای  واســطه ای،  ــشبکه های  از 
تغییــر پرچــم و مالکیــت کشتــی ها و استــفاده از نظام هــای 
پرداخــت غیــر دلاری اســت. ایــن ظرفیت هــا، بــه بــاور گــزارش، 
تشــدید  در ــشرایط  را حــتی  نفــت  تــداوم ــصادرات  امــکان 

فشــارهای بین‌المــللی فراهــم می کنــد.
بازگشــت  کــه  می کنــد  تصریــح  گــزارش  حــال،  ایــن  بــا 
بــود.  نخواهــد  هزینــه  بــدون  امنیــت  ــشورای  تحریم هــای 
بازگردانــدن  در  دــشواری  تراکنــش،  هزینه هــای  افزایــش 
درآمدهــای ارزی، کاهــش ــشفافیت مالــی و فشــار بیشتــر 
بــر بودــجه دولــت از جمــله پیامدهــای محتمــل ایــن وضعیــت 
اســت. بنابرایــن، اگرچــه ــصادرات نفــت ایــران احتمــالاًً ادامــه 
خواهــد یاــفت، امــا ســودآوری و کارایــی آن کاهــش می یابــد و 

بــر کشــور تشــدید میــشود. اقتصــادی  فشــار 
مکانیــزم  کــه  می گیــرد  نتیــجه  گــزارش  جمع بنــدی،  در 
اســنپ بک به تنهایــی قــادر بــه متوقــف کــردن ــفروش نفــت 
ایــران نیــست، امــا می توانــد ــصادرات نفــت را پرهزینه تــر، 
ثبــات  بــر  میان مــدت  در  و  کنــد  آســیبپذیرتر  و  پیچیده تــر 

بگــذارد. اثــر منفــی  ایــران  اقتصــادی 

بخش گاز:2.

« ژئوپلیتیــک گاز و محدودیت هــای اهــرم قــدرت: 
سـی تـحـولات ـبـازار جهاـنـی گاز و پیامدـهـای آن بررـ
LINK: https://www.oxfordenergy.org/
publications/geopolitics-of-gas-the-limits-
of-leverage/

SOURCE: www.oxfordenergy.org

DATE:November 2025

بــا   )  OIES(آکــسفوردانرژی موســسه  نوامبــر  مــاه  گــزارش 
تمرکــز بــر تحــولات ــپس از بحــران ۲۰۲۲ روســیه–اوکراین 
تجربــه  حــال  در  گاز  هجانــی  بــازار  کــه  می دهــد  نشــان 
گاز  کاهــش ــصادرات  اســت.  بازتنظیــم ســاختاری عمیقــی 
خط لولــه  روســیه بــه اروــپا، ــشوک بزرگــی بــه بــازار وارد کــرد 
و وابتــسگی مصرف کننــدگان بــه منابــع ســنتی گاز را کاهــش 
داد. همزمان، ظرفیت های LNG در ســطح هجان به ســرعت 
در حــال افزایــش اســت و عرــضه LNG هــم احتمــالاًً در دهــه 
پیــش رو ســریع تر از رــشد تقاــضا توســعه خواهــد یاــفت. ایــن 
تغییــرات، فرــصت و چالش هــای ژئولپیتیکــی قابــل توــهجی 
بــرای صادرکننــدگان و مصرف کننــدگان ایــجاد کــرده اســت.
صادرکننــدگان  گذتــشه،  در  کــه  می کنــد  تأکیــد  گــزارش 
خط لولــه‌ می توانتــسند بــا محــدود کــردن عرــضه، از گاز بــه 
عنــوان ابــزار فشــار ژئولپیتیکــی استــفاده کننــد، امــا بــا ورود 
قــدرت محــدود ــشده  ایــن  منابــع،  تنــوع  و   LNG گتــسرده 
اســت. افزایــش گزینه هــای عرــضه، انعطافپذیــری خریــداران 
و رقابــت بیــن تولیدکننــدگان، مانــع از استــفاده طولانی مــدت 
از گاز بــه عنــوان اهــرم سیاســی میــشود. حــتی اگــر برخــی 
تولیدکننــدگان بــزرگ LNG بخواهنــد ــصادرات را بــه عنــوان 
ابــزار سیاســت خارــجی بــه کار گیرنــد، ظرفیــت مــازاد عرــضه 
و رقابــت فزاینــده قیمت هــا، اثرگــذاری بلندمــدت ایــن اهــرم 

را محــدود خواهــد کــرد.
همچنیــن، گــزارش بــه پیامدهــای ســاختاری بــازار گاز اــشاره 
دارد: کشــورهایی کــه پیــش از ایــن، روی گاز بــه عنــوان ابــزار 
ژئولپیتیکــی حــساب می کردنــد، اکنــون بایــد استــراتژی های 
بــه  بــازار  سهــم  حفــظ  بــرای  و  کننــد  بازنگــری  را  خــود 
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قراردادهــا  انعطــاف   ،LNG زیرســاخت  در  ســرمایه گذاری 
و تضمیــن عرــضه بلندمــدت متکــی ــشوند. از ســوی دیگــر، 
نوظــهور  اقتصادهــای  و  اروــپا  به ویــژه   - مصرف کننــدگان 
آســیایی- از فرــصت متنوع ســازی منابــع و کاهــش وابتــسگی 
گزینه هــای  بــا  می تواننــد  و  میــشوند  بهره منــد  بلندمــدت 

متعــدد عرــضه، امنیــت انــرژی خــود را افزایــش دهنــد.
در نتیــجه، بــازار هجانــی گاز وارد دوره ای ــشده کــه رقابــت، 
تنــوع عرــضه، انعطــاف قراردادهــا و امنیــت تأمیــن، جایگزیــن 
اهــرم سیاســی ســنتی صادرکننــدگان ــشده اســت. گاز دیگــر 
به تنهایــی ابــزار فشــار نیــست، بلکــه بــه کالایــی اقتصــادی و 
تــجاری تبدیــل ــشده که ســبب ــشده تا توانایــی صادرکنندگان 
بــرای تأثیرگــذاری بــر سیاســت ها، بــه میــزان کنــترل عرــضه، 
قیمــت و انعطــاف قــرارداد وابتــسه اســت. ایــن رونــد تحــولات 
بــا  پیــش رو  دهــه  در  گاز  ژئولپیتیــک  کــه  می دهــد  نشــان 
ســاختارهای رقابــتی بــازار و نوآوری هــای LNG و قراردادهــای 
منعطــف ــشکل خواهــد گرــفت و بازیگــران جدیــدی را وارد 

میــدان می کنــد.

« بلندپــروازی هــای یونــان بــرای تبدیــل شــدن بــه 
نیازهــای  بــرای  کوتاه مــدت  راهــکار   :LNG هــاب 

اروــپا، ــیا اــشتباهی بلندــمدت؟  
LINK: https://www.chathamhouse.
org/11/2025/greeces-lng-energy-hub-
ambitions-will-help-eu-needs-now-should-
not-shape-long-term-policy

SOURCE: www.chathamhouse.org

DATE: 6 November 2025

همــکاری  اجلاس  چارچــوب  در  و  ســال ۲۰۲۵  در  یونــان 
انــرژی ترانس آتلانتیــک )P TEC(، بــا هــدف ارتقــای نقــش 
را  خــود  جایــگاه  دارد  تلاش  منطقــه،  در  خــود  ژئولپیتیکــی 
بــا  ایــن کشــور  کنــد.  تثبیــت   » LNGیــک »هــاب به عنــوان 
ســرمایه گذاری گتــسرده در زیرســاخت های LNG  - از قبیــل 
مــجدد  ســازی  گازی  تأسیــسات   و  واردات  ترمینال هــای 
بــه مــسیر اــلصی  )regasification(- خواهــان تبدیلــشدن 
انتقــال گاز مایــع از تأمین کننــدگان خارــجی نظیــر آمریــکا بــه 

بــازار جنــوب و ــشرق اروــپا اســت.

زمینــه ایــن تحــرک، بحــران انــرژی اخیــر در اروــپا و کاهــش 
جریــان گاز روســیه از طریــق خطــوط لولــه بــود. کشــورهای 
اروپایــی ــپس از کاهــش واردات گاز روســیه، بــرای تأمیــن 
نیــاز ــفوری انــرژی خــود بــه LNG روی آورده انــد. یونــان بــا 
ظرفیــت جغرافیایــی و زیرســاخت های در حــال آماده ســازی، 
خــود را در موقعیــت مهمــی بــرای توزیــع LNG بــه بــازار بالــکان 

اروــپای جنوبــشرقی می بینــد. و 
بــا ایــن حــال، گــزارش Chatham House هشــدار می دهــد 
کــه اتــکای بلندمــدت یونــان - و بــه تبــع آن اروــپا-  بــه واردات 
LNG از آمریــکا )یــا تأمین کننــدگان دوردســت تر( مخاطــرات 
اقتصــادی، ســاختاری و محیــط  زیتــسی ــجدی دارد. نخــست 
آن کــه قیمــت گاز مایــع در بــازار هجانــی و هزینه هــای واردات 
به طــور ســاختاری بالاتــر از گاز خــط لولــه اســت؛ ایــن بــدان 
معناســت کــه هزینــه تأمیــن انــرژی بــرای مصرف کننــده نهایــی 

و صنایــع اروپایــی ممکــن اســت بــرای ســال ها بالاتــر بمانــد.
دوم این که روی آوردن به LNG به عنوان ســوخت »میان بر« 
بــرای تأمیــن ــفوری گاز می توانــد بــا سیاســت بلندمــدت اقلیــم 
و »بیانیه هــای ســبز« اتحادیــه اروــپا تعــارض داتــشه باــشد. 
انتشــار مــتان، نشــت هنــگام مایع ســازی و گاززدایــی، و اثــرات 
محیطــی حمل ونقــل دریایــی؛ همــه اینــها مانــع بزرگــی بــرای 

پایــداری زیــست محیطی ایــن راه هتــسند.
علاوه بــر ایــن، بــازار گاز اروــپا - هــم مصــرف و هــم تقاــضا - 
در حــال تغییــر اســت: بــا سیاســت های انــرژی ــپاک، افزایــش 
 LNG بــه  بــهره وری و کاهــش مصــرف گاز، نیــاز بلندمــدت 
ایــن  در  کــه  باــشد؛  پیش بینی هــا  از  کمــتر  اســت  ممکــن 
ــصورت، زیرســاخت های عظیــم LNG یونــان - و هزینه هــای 
بلااستــفاده«  »دارایــی   بــه  اســت  ممکــن   - صرفــشده 

ــشوند. تبدیــل   )stranded asset(
گــزارش پیشــنهاد می دهــد کــه یونــان و اتحادیــه اروــپا نبایــد 
اــجازه دهنــد نیــاز کوتاه مــدت بــه گاز، سیاســت بلندمــدت 
انــرژی را ــشکل دهــد. بهــجای تمرکــز بــر واردات LNG، یونــان 
بایــد ســرمایه گذاری خــود را در زیرســاخت های انــرژی ــپاک 
تولیــد  و   )BESS )باتری هــا،  انــرژی  ذخیره ســازی  به ویــژه   -
بــرق از منابــع تجدیدپذیــر - تقویــت کنــد؛ اقدامــی کــه هــم 
متناســب بــا اهــداف اقلیمــی اســت و هــم از تکیــه بلندمــدت 

بــر ســوخت های فـسـیلی لجوگیــری می کنــد.
در عیــن حــال، اگــر یونــان بخواهــد نقشــی فعــال به عنــوان 
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هــاب انــرژی ایفــا کنــد، بایــد به‌گونــه ای عمــل کنــد کــه صادرات 
انــرژی اش- ترجیحاًــً بــرق تجدیدپذیــر - بــه کشــورهای بالــکان 
و مناطــق همــسایه باــشد و نــه بازتوزیــع LNG؛ زیــرا فشــار 
بــر محیط زیــست و نوســان قیمــت گاز مایــع می توانــد مناــفع 

کوتاه مــدت را تحــت تأثیــر قــرار دهــد.

« چشم انداز انرژی جهان ۲۰۲۵   
LINK: https://www.iea.org/reports/world-
energy-outlook2025-

SOURCE: www.iea.org

DATE: 12 November 2025

انــرژی  بین المــللی  آژانــس  کــه  گزارــشی  اســاس  بــر 
عنــوان  تحــت   )International Energy Agency – IEA(
کــرده  منتشــر   »2025  World Energy Outlook«
عمیــق  تحــولات  آستــانه  در  هجانــی  انــرژی  نظــام  اســت، 
و ســاختاری قــرار دارد و مــسیر آینــده آن بهــشدت تحــت 
تأثیــر سیاســت گذاری دولت هــا، روندهــای فنــاوری و میــزان 
ســرمایه گذاری در انرژی هــای ــپاک خواهــد بــود. ایــن گــزارش 
بــا بررســی روندهــای کنونــی و ســناریوهای مخــلتف، تصویــری 
جامــع از چشــم انداز عرــضه و تقاــضای انــرژی، امنیــت انرژی و 
پیامدهــای زیــست محیطی تــا دهه هــای آینــده ارائــه می دهــد.

انــرژی،  هجانــی  تقاــضای  گــزارش،  ایــن  یاتفه هــای  مطابــق 
به ویــژه تقاــضای بــرق، در تمامــی ســناریوها رونــدی افزایشــی 
گتــسرش  رــفاه،  ســطح  افزایــش  جمعیــت،  رــشد  دارد. 
هشرنشــینی و توســعه فناوری‌هــای دیجیــتال، از جمــله مراکــز 
داده و هــوش مصنوعــی، موــجب افزایــش چشــمگیر مصــرف 
بــرق در ســطح هجانــی ــشده اســت. در نتیــجه، بــرق به عنــوان 
ستــون اــلصی سیتــسم انــرژی آینــده نقــش پررنگ تری نــسبت 

بــه گذتــشه ایفــا خواهــد کــرد.
تجدیدپذیــر  انرژی هــای  کــه  می کنــد  تأکیــد  گــزارش 
ســریع ترین رــشد را در ســبد انــرژی ــهجان تجربــه می کننــد. 
انــرژی خورــشیدی و بــادی، به ویــژه در بخــش تولیــد بــرق، 
سهــم فزاینــده ای بــه خــود اختصــاص می دهنــد و در بــسیاری 
تبدیــل  انــرژی  تولیــد  منابــع  رقابتی تریــن  بــه  کشــورها  از 
ــشده اند. بــا ایــن حــال، آژانــس بین المــللی انــرژی تصریــح 
ــپاک، ســوخت های  انرژی هــای  می کنــد کــه علی رغــم رــشد 

تأمیــن  از  مهمــی  بخــش  میان مــدت  در  همچنــان  ــسفیلی 
انــرژی ــهجان را بــر عــهده خواهنــد داــشت و کاهــش ســریع 
مصــرف نفــت، گاز و زغال ســنگ بــدون سیاســت های قاطــع 

نیــست. امکانپذیــر  گتــسرده  ســرمایه گذاری  و 
در بخــش امنیــت انــرژی، گــزارش به افزایش نگرانی دولت ها 
منابــع  تنــوع  و  انــرژی  تأمیــن  زنجیــره  پایــداری  بــه  نــسبت 
عرــضه اــشاره می کنــد. تنش هــای ژئولپیتیکــی، ــشوک های 
کــه  اســت  بــر ســر منابــع، موــجب ــشده  رقابــت  و  قیمــتی 
کشــورها رویکردهــای متفاوتــی بــرای تأمیــن امنیــت انــرژی در 
پیــش بگیرنــد؛ رویکردهایــی کــه گاه میــان اهــداف اقلیمــی و 

ملاحظــات اقتصــادی و امنیــتی تعــارض ایــجاد می کنــد.
یکــی دیگــر از محورهــای مــهم گــزارش، نقــش مــواد معدنــی 
انــرژی  بین المــللی  آژانــس  اســت.  انــرژی  گــذار  در  حیاتــی 
هشــدار می دهــد کــه توســعه انرژی هــای ــپاک، خودروهــای 
وابتــسگی  انــرژی،  ذخیره ســازی  زیرســاخت های  و  برقــی 
ــشدیدی بــه مــوادی ماننــد لیتیــوم، کبالــت، نیــکل و عناــصر 
نــادر خاکــی دارد و محدودیــت در عرــضه ایــن مــواد می توانــد 

بــه گــلوگاه جدیــدی در گــذار انــرژی هجانــی تبدیــل ــشود.
گــزارش همچنیــن بــه تأثیــر فناوری هــای نوظــهور بــر مصــرف 
انــرژی میــپردازد و نشــان می دهــد کــه رــشد مراکــز داده، 
هــوش مصنوعــی و اقتصــاد دیجیــتال، اگرچــه سهــم محــدودی 
از کل تقاــضای انــرژی هجانــی دارد، امــا در برخــی کشــورها و 
مناطــق می توانــد فشــار قابل توــهجی بــر ــشبکه های بــرق وارد 
زیرســاخت ها  در  گتــسرده  ســرمایه گذاری  نیازمنــد  و  کنــد 

باــشد.
در جمع بنــدی، گــزارش "چشــم انــداز هجانــی انــرژی"  تأکیــد 
می کنــد کــه آینــده نظــام انــرژی ــهجان از پیــش تعیینــشده 
نیــست و بــه تصمیم هــای سیاستــی امــروز وابتــسه اســت. 
انتشــار  کاهــش  بــرای  قوی تــر  سیاســت های  اتخــاذ  بــدون 
تــسریع  و  انــرژی  بــهره وری  افزایــش  گلخانــه ای،  گازهــای 
اهــداف  بــه  دستــیابی  ــپاک،  انرژی هــای  در  ســرمایه گذاری 
آژانــس  ــشد.  خواهــد  مواــجه  ــجدی  چالــش  بــا  اقلیمــی 
بین المــللی انــرژی نتیــجه می گیــرد کــه هماهنگــی سیاستــی، 
ســرمایه ها،  هدفمنــد  هجت دهــی  و  بین المــللی  همــکاری 
امــن و  پایــدار،  انــرژی  بــه نظــام  گــذار موــفق  ــشرط اــلصی 

اســت. آینــده  دهه هــای  در  مقرون بهصرــفه 



91

گزارش رصد اندیشکده های بین المللی در ارتباط 
با صنعت نفت و گاز

« خریــد گســترده LNG توســط ترکیــه و پیامدهــای 
بـرای عرضه کنـنـدگان جهاـنـی   آن ـ

LINK: https://www.oxfordenergy.org/
publications/what-does-the-turkish-lng-
shopping-spree-mean-for-competing-
suppliers/

SOURCE: www.oxfordenergy.org

DATE: October 2025

اکتبــر نشــان  مــاه  گــزارش Oxford Energy Institute  در 
 LNG واردات  چشــمگیر  افزایــش  بــا  ترکیــه  کــه  می دهــد 
ــشده  تبدیــل  هجانــی  بــازار  کلیــدی  مشتــریان  از  یکــی  بــه 
و انعطافپذیــری و استــقلال انــرژی خــود را تقویــت کــرده 
اســت. ایــن خریــد گتــسرده، رقابــت میــان عرضه کننــدگان 
ســنتی  صادرکننــده  کشــورهای  و  کــرده  تشــدید  را   LNG
ماننــد روســیه و قطــر را وادار بــه بازنگــری در استــراتژی های 

صادراتــی خــود کــرده اســت.
عوامل الصی افزایش تقاضای LNG در ترکیه عبارت اند از:

رشد مصرف داخلی گاز در بخش‌های خانگی و صنعتی● 

سیاســت‌های دولــت بــرای کاهــش وابتــسگی بــه خطــوط ● 
لولــه ســنتی و تنوع‌بخشــی منابــع وارداتــی

بهره‌گیــری از فرصت‌هــای بــازار هجانــی LNG و انعطــاف ● 
در قراردادهــای کوتاه‌مــدت و بلندمــدت

ترکیــه بــا تنوع بخشــی منابــع و مدیریــت ظرفیــت ذخیره ســازی 
LNG، توانتــسه قــدرت چانه زنــی خــود را در بــازار افزایــش 
انعطــاف  قراردادهــا  ــشرایط  و  ــشرکا  انتخــاب  در  و  دهــد 
عملیاتــی بالایــی داتــشه باــشد. ایــن رویکــرد، جایــگاه ترکیــه را 
به عنــوان مرکــز ترانزیــت و مصــرف انــرژی منطقــه ای تثبیــت 
کــرده و ظرفیــت اعمــال نفــوذ سیاســی و اقتصــادی آن را در 
تعامــل بــا کشــورهای صادرکننــده و همــسایگان افزایــش داده 

اســت.
در جمع بنــدی، خریــد گتــسرده LNG توســط ترکیــه نــه تنــها 
بــازار هجانــی را رقابتی تــر کــرده، بلکــه استــقلال و امنیــت 
انــرژی کشــور را تقویــت کــرده اســت. عرضه کننــدگان هجانــی 

نقــش جدیــد  و  انعطافپذیــر  بــازار  ایــن  تغییــرات  بــا  بایــد 
ترکیــه در آن ســازگار ــشوند و استــراتژی های صادراتــی خــود 

را بازنگــری کننــد.

ســقوط  تجربــه  تکــرار  خطــر  در   LNG بــازار   »
    ۲۰۱۰ دهــه  زغال ســنگ 

LINK: https://ieefa.org/resources/deja-vu-
global-lng-industry-risks-repeating-coal-
bust2010-s/

SOURCE: www.ieefa.org

DATE: 25 November, 2025

 Institute for Energy توســط  کــه  گزارــشی  براســاس 
Economics and Financial Analysis (IEEFA(  منتشــر 
ــشده اســت، صنعــت LNG  هجانــی بــا ریــسک های مشــابه 
اســت.  مواــجه   ۲۰۱۰ دهــه  در  زغال ســنگ  بــازار  ســقوط 
گــزارش نشــان می دهــد کــه افزایــش ســریع ظرفیــت تولیــد 
LNG و ســرمایه گذاری های بلندمــدت بــدون هماهنگــی کاــفی 
انــرژی، می توانــد  بــازار  بــا رونــد واقعــی تقاــضا و تغییــرات 
صنعــت را در معــرض بحــران مالــی و مــازاد عرــضه قــرار دهــد.

عوامل الصی ایجاد ریسک برای صنعت LNG عبارتند از:

افزایــش ســریع پروژه‌هــای LNG در سراســر ــهجان بــدون ● 
هماهنگــی بــا رونــد واقعــی مصــرف

رقابــت ــشدید میــان عرضه‌کننــدگان و کاهــش حاــشیه ● 
ســود

تغییــر سیاســت‌های انــرژی هجانــی بــا محوریــت کاهــش ● 
انتشــار کربــن و گــذار بــه انرژی‌هــای تجدیدپذیــر

وابتــسگی ســرمایه‌گذاران بــه قراردادهــای بلندمــدت کــه ● 
در ــصورت مــازاد عرــضه، بازدهــی اقتصــادی پایینــی خواهنــد 

داــشت

چرخه هــای  دارای   LNG بــازار  کــه  می کنــد  تأکیــد  گــزارش 
بحــران  مشــابه  و  اســت  عرــضه  مــازاد  و  قیمــت  نوســان 
بلندمــدت  ســرمایه گذاری های   ،۲۰۱۰ دهــه  در  زغال ســنگ 
بــه  منــجر  می توانــد  واقعــی،  تقاــضای  بــا  انطبــاق  بــدون 
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زیان هــای قابــل توــجه بــرای ــشرکت ها و کشــورهایی ــشود 
کرده انــد. ســرمایه گذاری  صنعــت  ایــن  در  ــشدت  بــه  کــه 

پیامدهــای هجانــی ایــن ریــسک‌ها ــشامل کاهــش درآمدهــای 
تأثیــر نوســانات قیمــت و  بــرای کشــور صادرکننــده و  ارزی 
عرــضه بــر امنیــت انــرژی مصرف کننــدگان اســت. بنابرایــن، 
مدیریــت دقیــق پروژه هــا، تحلیــل واقعــی تقاــضا و توــجه بــه 
از  لجوگیــری  بــرای  زیــست  محیــط  و  انــرژی  سیاســت های 

بحــران مشــابه ــضروری اســت.
 LNG IEEFA  نتیــجه می گیــرد کــه صنعــت  در جمع بنــدی، 
هجانــی بایــد از تجربــه ســقوط بــازار زغال ســنگ درس بگیــرد 
و بــا اتخــاذ سیاســت های هوــشمندانه در ســرمایه گذاری و 
مدیریــت عرــضه، از مــازاد عرــضه و کاهــش ــشدید قیمت هــا 
لجوگیــری کنــد. ایــن اقدامــات بــرای حفــظ ثبــات اقتصــادی و 

امنیــت انــرژی هجانــی حیاتــی هتــسند.

از  فســیلی  ســوخت  واردات  تدریجــی  توقــف   »
روــسیه    

LINK: https://www.europarl.europa.
eu/thinktank/en/document/EPRS_
BRI(775863)2025

SOURCE: www.europarl.europa.eu

DATE: 20 November, 2025

براســاس گزارــشی کــه توســط حــوزه پژوهشــی پارلمــان اروــپا 
)EPRS( منتشــر ــشده اســت، اتحادیــه اروــپا در مــسیر حــذف 
تدریــجی واردات ســوخت های ــسفیلی از روســیه قــرار دارد. 
ایــن اقــدام بخشــی از سیاســت‌های بلندمــدت اتحادیــه بــرای 
بــه  استــراتژیک  وابتــسگی  کاهــش  انــرژی،  امنیــت  تقویــت 
منابع روســیه و حمایت از اهداف اقلیمی پس از بحران های 

ژئولپیتیکــی منطقــه ای اســت..
اتحادیــه  عضــو  کشــورهای  کــه  می کنــد  یــادآوری  گــزارش 
اروــپا از اواســط ۲۰۲۲ واردات زغال ســنگ روســیه را متوقــف 
کرده انــد و واردات نفــت نیــز کاهــش قابــل توــهجی یاــتفه 
اســت. بــا ایــن حــال، گاز طبیعــی روســیه همچنــان بخــش 
مهمــی از مصــرف انــرژی اتحادیــه اروــپا را تشــکیل می دهــد کــه 
نشــان دهنده چالش هــای متــسمر وابتــسگی انــرژی اســت.

در پاســخ بــه ایــن چالــش، کمیــسیون اروــپا در ۶ مــه ۲۰۲۵، 

نقشــه راه حــذف تدریــجی واردات انــرژی از روســیه را ارائــه 
کــرد. ایــن نقشــه راه بــه دنبــال پایــان کامــل وابتــسگی بــه 
ســوخت های ــسفیلی روســیه در حالــی اســت کــه ثبــات عرــضه 
و قیمــت انــرژی بــرای بــازار داخــلی اتحادیــه اروــپا حفــظ ــشود. 

بــر اســاس ایــن طــرح:

حــذف کامــل واردات نفــت خــام روســیه تــا پایــان ســال ● 
اســت. ــشده  برنامه‌ریــزی   ۲۰۲۷

ژانویــه ●   ۱ تــا  روســیه  طبیعــی  گاز  واردات  کامــل  حــذف 
۲۰۲۸ دنبــال میــش‌ود، هرچنــد واردات تحــت قراردادهــای 

یابــد. ادامــه  تــا ۱۷ ژوئــن ۲۰۲۶  کوتاه‌مــدت ممکــن اســت 

گــزارش تأکیــد می کنــد کــه ایــن راهبــرد نیازمنــد هماهنگــی 
زیرســاخت های  توســعه  عضــو،  کشــورهای  میــان  دقیــق 
جایگزیــن انــرژی و ایــجاد چارچوب هــای قانونــی بــرای تضمیــن 
ثبات عرضه و قیمت ها اســت. همزمان، این اقدام به تحقق 
اهــداف اقلیمــی اتحادیــه اروــپا کمــک می کنــد و وابتــسگی بــه 
ســوخت های ــسفیلی و انتشــار گازهــای گلخانــه ای را کاهــش 

می‌دهــد.
در جمع بنــدی، گــزارش نتیــجه می گیــرد کــه حــذف تدریــجی 
فرآینــدی  اگرچــه  روســیه،  از  ــسفیلی  ســوخت های  واردات 
انــرژی  امنیــت  می توانــد  اســت،  بلندمــدت  و  پیچیــده 
اتحادیــه اروــپا را افزایــش داده و آن را در برابــر بحران هــای 
ژئولپیتیکــی مقاوم تــر کنــد. موفقیــت ایــن راهبــرد ملتــسزم 
اــجرای هماهنــگ، ســرمایه گذاری در انرژی هــای جایگزیــن و 

مدیریــت دقیــق بــازار انــرژی اســت.
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